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oty LY théng |4 ndam 2019
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CHU TICH UY BAN CHUNG KHO

Cén cr Luat Ching khoan ngay 29 thang 6 nar
mot s6 didu cia Ludt Chimg khoan ngay 24 thang 1

Cin cir Nghi dinh sé 58/2012/ND-CP ngay 2
phii quy dinh chi tiét va huéng dén thi hanh mét s6

Luat sira dbi bd sung mot sé didu cua Luat ching ki
Can ctr Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP ngay 26 tk

stra dbi, bd sung mdt s6 didu ctia Nghi dinh s6 58/20
2012 cta Chinh phii quy dinh chi tiét va hudng dan
Chimg khoén va Luft sira ddi, bd sung mét sb diéu ct
Cian cir Nghi dinh s 86/2016/ND-CP ngiy 01

phti quy dinh didu kién dau tw, kinh doanh chimg kh
" Cn ctt Nghi dinh s 151/2018/ND-CP ngay 07

AN NHA NUGC

n 2006 va Ludt sira ddi, b sung
1 ndm 2010;

) thang 7 ndm 2012 cta Chinh
diéu cua Luét Chimg khoén va
hoan;

nang 6 nam 2015 cia Chinh phu
12/ND-CP ngay 20 thang 7 ndm
thi hanh mét s§ diéu cta Luat

a Luat Chimg khoén;

thang 7 ndm 2016 cua Chinh
104n;
thang 11 ndm 2016 cua Chinh

phu stra dbi, bd sung mot sb Nghi dinh quy dinh vé didu kién dau tu, kinh doanh

thudc pham vi quéan 1y nha nuée ctia Bo Tai chinh;

Cin cfr Quyét dinh s6 48/2015/QD-TTg ngay
tuoéng Chinh phi quy dinh chirc ning, nhiém vu, quyén han va co céu té chirc cia
Uy ban Chimg khoan Nha nuée truc thude Bo Tai cq[mh

Cin ctr Thong tu s6 107/2016/TT-BTC ngay

\ ~
truong BG Tai chinh hudng dan chao ban va giao dic

8 thang 10 ndm 2015 cta Thu

29 thang 6 ndm 2016 cua Bo
h chimg quyén c6 bao dam;

Cin cir Quyét dinh s 72/QD-UBCK ngay 18 th

01 nam 2018 vé viéc ban hanh

Quy ché huéng din chao bén va phong ngira rii ro ch g quyén ¢6 bao dam;

- Céin clr Gidy phép hoat dong kinh doanh ching
do Chu tich Uy ban Chimg khoan Nha nuéc cép ng
Cong ty cb phén chimg khoan VNDirect;

o04n s6 22/UBCK-GPHPKD
iy 16 thang 11 ndm 2006 cho




Xét hd so dang ky chio ban chimg quyén c6 bao dam ciia Cdng ty cd phéan
chung khoan VNDirect;
Theo @ nghi ctia Vu trurdng Vu Quan ly kinh doanh chimg khoan,

QUYET DINH:

Piéu 1. Cap Gidy chimg nh4n ding ky chao ban chimg quyén c6 bao ¢am cho
Céng ty cd phén chimg khodn VNDirect theo cac ndi dung sau:

1. Tén chimg quyén: Ching quyén.VPB.VND.M.CA.T.2019.01

2. Tén (mi) chimg khoén co sé: VPB

3. T6 chirc phat hanh chimg khoan co sé: Ngan hang Thuong mai Cd phan
Viét Nam Thinh Vuong

4. Tbng s6 lugng chao ban: 2.000.000 chimg quyén
Ty 18 chuyén dbi: 1:1
Loai chimg quyén: Mua
Kiéu chimg quyén: Chau Au
Phuong thire thuc hién ching quyén: Bing tién

o ool B o A

Théi han ctia chimg quyén: 03 thing
10. Ngan hang nhan ky quy tai san bao dam thanh toan: Ngan hang Thuong

mai C phin DAu tu va Phét trién Viét Nam - Chi nhdnh Ha Thanh

Pidu 2. Cong ty b phin chimg khoén VNDirect phai tufn thti phép ludt Viét Nam, cac
quy dinh vé chimg khoén va thi trudng chimg khodn va ndi dung trong Gidy chimg nhén nay.

Pidu 3. Gidy Chimg nhan nay c6 hiéu lyc k& tir ngay ky. |

Pidu 4. Gidy chimg nhén niy dugc 1ap thanh 05 ban chinh: 01 ban cdp cho
Céng ty cb phan chimg khoan VNDirect, 01 ban luu tai Uy ban Chimg khoén Nha
nuée, 01 ban giri cho S Giao dich Chimg khoan Thanh ph H6 Chi Minh, 01 ban
gl cho Trung tdm Luu ky chimg khoan Viét Nam, 01 ban gii cho Ngén hang
Thwrong mai C phin DAu tur va Phét trién Vigt Nam - Chi nhanh Ha Thanh./. //
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| Uy ban Chimg khodn Nha nwée cip Gidy chimg nh
| nghia la hd so ding ky chio ban chirng quyén ciia t

diéu kién, thi tuc theo quy dinh cia phap luat lién
‘ ndi dung ciia Bin cdo bach, khéng ham y viéc da
dam hay dwgc thanh todn diy da ciing nhw muc tié
| kinh doanh ciia ¢5 chirc phét hanh.

3

Nha diu tw dwgc khuyén nghi nén doc k¥ va hiéu ¢
Gi giao dich chirng quyén c6 thé thay déi tuy vao t

hanh tr1r6'c day (neu co) chl_mang tinh chit tham

n chao bdn chimg quyén chi c6
chirc phat hanh da dap vng da
uan, khong ham y bio dam vé
tw viao chimg quyén dwgc bio

¢ noi dung-quy dinh & Béan cdo - {
bach, dic biét 1a phan cinh béo rii ro & trang 5-7 trong Ban cdo bach nay va cha y
dén cdc khoan gia dich vu, phi, 1¢ phi, thué khi giao dich chirng quyén cé bio dam.

¢6 thé chiu thiét hai vé s6 von diu tw va c6 thé mit toan b6 vin dau tw.

Cic thong tin vé két qué hoat ddng ciia td chire phit hanh va cdc chimg quyén phat
40 va khong c6 y nghia la viéc

chién lwge diu tw, phwong dn S'(

h hinh thi trwong, nha diu tw

==BAN CAO BACH

CHUNG QUYEN CO BAO PAM - NGAN HANG TMCP VIET NAM THINH VUQONG

(Gidy chimg nhén chao ban chimg quyén s &Zﬁ/GCN— UBCK

| do Chii tich Uy ban Chimg khodn Nha nuée ¢dp ngay A9/ M/ 2019)

TO qu'rc PHAT HANH
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN
VNDiRECT

(Gz Phép thanh Idp va hoat djng cong ty chimg THANH

khodn sé 22/UBCK-GPHPKD do Chil tich Uy

ban qhzmg khodn Nha meée cdp ngay
16/11/2006)

chitng kha

NGAN HANG LUU KY

NGAN HANG CO PHAN DAU TU VA PHAT
TRIEN VIET NAM (BIDV) CHI NHANH HA

(Gidy chimg nhdn dang ky hoat dong luu ky

dan s6 51 0/0D-DKHDLK do Uy ban

Ching khadn Nha nude cap ngay 01/08/2016)

BAN CAQ BACH NAY VA TAI LIEU BO SUNG SE PUOC CUNG CAP TAI:

|
Céng ty Cé phan Chirng khosin VNDIRECT

Tru s¢ chinh : SH 1 Nguyén Thuong Hién, Phuomg Nguyén Du, Quén Hai Ba Trung, Tp. Ha Noi

Dién thoai  :+84 24 3972 4568 Fax: +84 2
Website : www.vndirect.com.vn Tir ngay: .|. /..
Phu tli'éch cong b théng tin:

Ho tén: Diéu Ngoc Tuin Pién thoai:
Chirevy:  Trudng ban Kiém toan ngi bd - Truémng ban Phap

3972 4600
/... /2019

+84 989 669 667
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT
Giidy phép thanh lgp va hoat dgng cong ty chimg khodn sé 22/UBCK-GPHDKD
do Chii tich Uy ban Chitg khodn Nha nuée cdp ngay 16/11/2006
CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM

Tén chirng quyén

Ma ching khoan co sé¢

Té chirc phat hanh chimg khosn co s&

Loai chimg quyén

Kiéu thuc hién

Phwong thire thye hi¢n chirng quyén

Thoi han

Ngay phat hanh d kién

Ngay giao dich cudi ciing

Ngay d4o han

Ty 1¢ chuyén dbi

Gia thue hién

Gia tri tai sin bao dam thanh todn
Gia chao ban

Tong sb hrong chao ban

Tﬁng gia tri chao ban

TO CHUC KIEM TOAN:

Chimg quyén.VPB.VND.M.CA.T.2019.01
VPB

Ngén hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng
Chung quyén Mua

Chéau Au

Thanh toan bang }ién .Vliét Nam Péng

03 thing .~ -

Tir ngay 20/11/2019 - 20/12/2019

02 ngz‘zy. lam viéc truorc hgéy dao han

03 théng ké tir ngay phét hanh

1:1 (01 chimg quyén déi 01 ching khoén co s5)
18.000 - 27.000 ddng

1 -9ty dong

1.000 ddng — 9.000 ddng/ching quyén
2.000.000 ching quyén

2 - 18 ty ddng

Cong ty TNHH DELOITTE Viét Nam
Tru sé chinh: T?lng 15, Toa nha Vinaconex, 34 Lang Ha, Déng Pa, Ha Néi

Dién thoai: +84 24 6288 3568
Fax: +84 24 6288 5678

Website: htips://www?2.deloitte.com/vn
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NOI DUNG BAN CAQ

L CAC NHAN TO RUI RO

BACH

Nha diu tu cin doc ban céo bach niy va céc tai liéu kém thep dé nim vimg cac ndi dung cua ching

quyé cb bao dam, céc rai ro di kém véi viée ddu tu vao chim
su phit hop ciia khoan dau tur vao san phim ching quyén c6 b
tai cltinh ctia minh. Nha d4u tu duge khuyén nghi tham khag
gidi

quyén c6 bao dam nay.

Chirr[‘g

quyén c6 bao dam, dong thoi danh gia
M . - A \ 2

o dam véi muc tiéu dau tu va tinh hinh

cac chuyén vién tu van tai chinh, méi

himg khoén ho#ic chuyén vién phén tich dé ndm vimg v¢ cach thire déu tu vao san pham chimg

quyén c6 bao dam 1a san phim cdu tric phéi sinh, c6 tinh chit phirc tap va khong phu hop véi

cc nha dau tu thiéu kinh nghiém. Ching i khong khuyén khich nha diu tu tham gia du tu khi chua

hiéu rd san phdm va chua sin sang chip nhan cac riii ro du tu

Chiing t6i khong cam két thyuc hién diéu tra, nghién ctru lién ¢

duogc trinh bay dudi day.
uan téi té chirc phat hanh chimg khoén

o sd: Ching t6i khong dam bao vé bét ctt sy nghién ctru, diéu tra nao lién quan téi hoat déng cua td
chirc phat hanh cht’rng khoén co s¢. Ngudi s& hiru chimg quyén c6 bao dam khdng nén hiéu su phat
hénh‘chung quyén c6 bao dam nhu mot khuyén nghi ciia chuug toi lién quan téi ching khoén co sd.
Ngoai ra, ngudi s& hiru nén lwu ¥ ring cac cong ty hodc td chirc ¢6 chimg khoéan co s& hodc cac to

chire ‘hen quan khac khong tham gia vao soan thao ban céo bag

1. | Riiro lién quan dén td chirc phat hanh chimg quyé

* Ruiro tir giao dich cta td chirc phat hanh: td chirc phat

c6 bao dam trén thi truong va cac chimg quyén ¢ bao
hity hogic bén lai. T4 chirc phat hanh c6 thé thuc hién
giao dich ndy c6 thé anh huéng dn gia chimg khoan
gia chimg quyén c6 bao dam.

h nay.

n

hanh luén cé thé mua lai chimg quyén
dam nay c6 thé duoc nim giir hoic bi
céc giao dich dé phong ngira riii ro va
co s&, qua d6 gian tiép anh hudng dén

* Rui ro thanh to4n: Nha dau tu can luu ¥ ring trong qua trinh phat hanh chimg quyén, mic du

nhing tiéu chuan khét khe vé kha ning thanh toén phai luén dugc chip hanh béi td chirc phat

' hanh, ludn tbn tai rii ro td chirc phat hanh bi mat kha

ang thanh toan va khong thé thuc hién

quyén cho nha dau tu. Trong trudng hop td chirc phdt hanh mét kha ning thanh toan hodc
khéng d tai san dé thanh toan thuc hién chimg quyén, |viéc giai quyét quyén lgi cho ngudi s¢
hitu chimg quyén dwoc thuc hién theo quy dinh phap luét lién quan

Rui ro chimg quyén ¢6 bao dam bj hiy niém yét: Trong truémg hop té chirc phat hanh bi dinh
chi, tam ngimg hoat dong, hopnh ét, sat nhap, giai thé, phd san, hodc bi thu hdi Gidy phép
thanh lap va hoat dong, chiing quyén c6 bao dam s& bi hiy niém yét. Do d6 ton tai rui ro
chimg quyén c6 bao dam bi hiy trude ngay ddo han.

. Rui ro tir viée thuc hién sy tu chii cia tb chirc phat haJ]h Ngudi sé hiru chimg quyén c6 bao
dam nén luu y ring chung t6i c6 quyén tu chu trong cic hoat dong k1nh doanh phu hop véi
diéu khoan trong c4o bach nay va co the anh huéng dén gia chimg quyén c6 bao dam. Trong
céc su kién bi mua lai hogc thay ddi cdu tric doanh ng hiép lién quan t6i quyén loi cua ngudi
so hitu chtfng quyén c6 bao dam, chiing t6i ¢6 quyén |lua chon cac hoat dong lién quan t4i
| chimg quyén ¢6 bao dam ma ching t6i cho rang phu hgp. T chirc phat hanh cam két s& dua
ra cc quyét dinh mang tinh cin trong. Néu cac bén lién quan dén céac nghia vu véi tb chirc

18 . SR S AT AT,
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phat hanh khong thé dam bao duge cac nghla vu cta minh thi diéu nay c6 thé anh huong dén
két qua hoat dong lién quan t6i chimg quyén c6 bao dam.

Rui ro do mau thuin quyen loi: t chirc phét hanh tham gia vao nhiéu hoat dong khéc nhau c6
thé gdy ra mau thuin quyen loi voi ngum s& hitu chimg quyén. T4 chirc phat hanh luén c6 thé

phét hanh va niém yét cac chimg quyén c¢6 bao dam khac c6 kha ning anh huong dén gia
chung quyén c6 bao dam.

Rui ro bao mét thong tin: Té chirc phat hanh cam két c6 géng hét stc dé dam bao sw bao mat
cua thong tin khdch hang, tuy nhién T chirc phat hanh khéng cam két c6 thé cung cAp su béo
mat hoan toan ddi véi cac thong tin nay

Riii ro lién quan dén san phﬁm chirng quyén

Rui ro ddu tu chung: ngudi s hitu nén c6 kién thie vé phuo'ng phap dinh gia cua chimg
quyén c6 bao dam va chi nén giao dich sau khi da xem xét cin trong. Chimg quyén cé bao
dam la san phdm phu hop vou nha dau tu hiéu 16 vé cac rii ro va céc co ché gia lién quan. Mot
khoan déu tu vao chimg quyén c¢6 bao dam khong turong duong voq mot khoan dau tu vao tai
san co s&. Mac du lgi nhuan ctia mdt khoan dau tu vao chu'ng quyén c6 bao dam lién quan mét
thiét t6i thay dbi trong gia cua tai san co s0, sy thay ddi gia ciua chlmg quyén co bao dam déi
voi su thay dbi gia tai san co s& ¢ thé khong tuong duorng Hé s6 don by cao cua chimg
quyén cé bao dam cb nghia rang ngudi s& hitu s& ¢6 rii ro diu tu cao hon so véi diu tu cung
gia tri vao tai san co so.

Rui ro do thoi gian ddo han cua chung quyén c6 bao dam: do ching quyen co bao dam ¢6 thoi
gian d4o han nén gia cta chu’ng quyén c6 bao dam c6 thé bi giam khi dén gan ngay d4o han,
va mitc giam gia nay c6 thé s& kha 16n. Néu nha ddu tu ndm gilr chimg quyen ¢ bao dam dén
ngay dao han va gia thanh toan nhé hon hoic bing gia thuc hién quyén, thi gia cua chung
quyén c6 bao dam sé bang khong khi d6 nha du tu s& chiu mét khoan 13 bang dung sb tién
da bo ra d¢ mua ching quyén co bao dam. Vi vay, truéc khi quyét dinh dau tu vao ching
quyén c6 bao dam, nha dau tu cin nghién ctru ky Xu thé bién dong gia cua ching khoan co so
trong khoang thoi gian con hiéu luc cua chimg quyén c¢6 bao dam.

Rui ro vé gid: rui ro ve gia 1a rui ro do sy thay dbi gia cua chlmg quyén cé bao dam. Su thay
d6i gia cua chimg quyén c6 bao dam phu thudc vao nhiéu yéu t§ nhu gia cua chirng khoan co
sO, muc do blen dong gia ching khoan co sd, thoi gian con hiéu lyc cua chimg quyén c6 bao
dam, l4i suét, c¢d tirc cua chimg khoén co sé.. - trong d6, yéu té quan trong nhét chinh la gla
cla cerng khoan co sé. Ngoal ra gia cua chimg quyén cé bao dam con phu thudc vao yéu td
cung céu cua thi trudng vé chu‘ng quyén c6 bao dam. Mic du t chirc phat hanh thuong phat
hanh khéi luong chimg quyen c6 bao dam theo khéi luong da dé.ng ky véi Uy ban Chimg
khoan Nha nuée, tuy nhién, t6 chirc phat hanh van c6 thé tang khéi luqmg cung ing chung
quyén c6 bao dam thoéng qua phuong thirc phét hanh b sung chimg quyén cé bao dam mién
la han mirc phat hanh chu'ng_quyen ¢ bao dam d6 chua vugt qua han mirc phat hanh téi da
theo quy dinh cia Uy ban Chimg kho4n Nha nuédc. Viéc phat hanh thém nay c6 thé anh hudng
dén gia cua ching quyén c6 bao dam.

Rui ro tir tinh don bay: dau tu vao chimg quyén c6 bao dam chi lién quan dén su thay déi gia
ctia chimg khoan co s chir khéng phai dau tu truc tiép vao chimig khoén co sd, do d6 nha diu
tu dwoc hudng loi tir tinh chit don biy cua chimg quyén c6 bao dam khi c6 thé nhan duoc
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toan b su thay d6i gia cua chimg khoan co s& trong|khi chi phai bo ra mat phan chir khong
phai toan b gia cta ching khoan co sd. Ngoai ra, ty|lé thay doi gia cia chimg quyén c6 bao
dam trén thi trudng c6 thé 16n hon ty 1¢ thay dbi gia cfxa chimg khoén co sé, vi viy nha dau tu
¢4 thé 161 nhidu hon hodc 18 nhiéu hon so véi viée daultu truc tiép vao chimg khoan co so.

« R ro thanh khoan: 1a rui ro xy ra khi nha dAu tu khong thé ban chimg quyén c6 bao dam &
muc gi4 mong mudn do thi truong thiéu thanh khoan ddi véi chimg quyén cé bao dam do.
‘ Thanh khoan ciia chimg ‘quyén ¢ bao dam phu thudc vao cung cau thi trudng va hiéu qua
‘ hoat djng cia td chirc tao 1ap thi tru'o'ng Mic du td chic phat hanh cam két sc:é thuc hién cac
cOng tac tao ldp thi trudng va cung cap thanh khoan cho thi tnrong chimg quyén cé bao dam,
‘ td chirc phat hanh khong cam két thi trudmg giao digh cia chimg quyén ¢ bio dam s& soi
dong.
|

o Nha du tu s hitu chimg quyén c6 bao dam khong c6 quyén loi nhu ¢ dong s hitu chimg

‘ khoan co s& bao gdbm nhung khéng gidi han quyén am du Pai hoi déng cd dong, nhan cb
tirc, quyén mua cb phiéu phat hanh thém, hoic cac quyén khéac phat sinh tir chimg khoan co
s0.

o‘ Chimg quyén d6ng vai trd cong cu phong ngira rii ro: (Gia chimg quyén c6 thé thay ddi ngugc
‘ v6i ky vong ctia nha dau tu s& hitu chimg quyén, do d6 chimg quyén khéng dam bao s& ludn
]a mét cong cu phong ngira rii ro hiéu qua cho nha dau tr s¢ hiru chimg quyén

3.  Riiro lién quan dén chirng khosn co s&

Mot s8 su kién xay ra (bao gdm phat hanh cb phiéu thuéng hofic phan phdi tién béi Céng ty, chia nho
hozc hop nhét ching khoan co s hozic sur kién tai ciu tric 4nh hudng téi Cong ty) c6 thé din dén
viéc chiing t6i phai didu chinh cc diéu khoan cia chimg quyén. Tuy nhién, ching t6i khong c6 nghia
vu phai diéu chinh c4c diéu khoan va diéu kién cta chimg quyén cho moi su kién lién quan t&i chimg
khoan co s&. Bat ky su diéu chinh hodc cdc quyét dinh khong diéu chinh déu s& c6 tac dong téi gid tri
ctia chitng quyén. Viéc diéu chinh chimg quyén s& dugc thuc hién theo quy dinh phép ludt. Ngoai ra,
mot s6 su kién xay ra (bao gdm chimg khoén co s& bi hily niém yét hoac tam ngimg giao dich) din
dén viéc chimg quyén bi hily niém yét hoc tam ngimg giao dich theo quy dinh ctia phap lujt.

4. | Ciéc riiro khac
Luu _? vé thué

1
Al

Thué thu nhip c4 nhin nha dAu tu cin chi tra ¢ su khac biét dang k& khi lva chon chuyén nhuong
chimg quyén truéc khi d4o han hoic giit chimg quyén téi khi d4o han dé thyc hién quyén. Theo Cong
vin s6 1468/BTC-CST ciia B) tai chinh v& chinh sach thué déi véi chimg quyén c6 bao dam:

|

+ Trudng hop trude ngdy déo han, nha dau tu chuyén nhuong ¢himg quyén:

\

Do chimg quyén c6 bao dam duoc giao dich twong ty nhu chimg khoan co s& nén khi chuyén nhuong
chitmg quyén c6 bao dam thi thu nhdp tir chuyén nhuong chimg quyén s& 4p dung thué déi véi chuyén
nhuong chimg khon, dugc x4c dinh bang gia chuyén nhugng ¢himg quyén c6 bao dam timg 1in nhan
(x) véi thué suét 0,1%. Trong 6 gié chuyén nhuong chimg qhyén ¢6 bao dam timg 14n 1a gi4 khép
1énh ching quyén trén S¢ giao dich chimg khoan nhan (x) S4 lrong chimg quyén.

+ Tm(“mg hop nha du tu ndm giir ching quyén va thyuc hién quyén tai ngay dio han:
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Tai thoi diém thyuc hién quyén chuyén giao bing tién, thu nhép cla nha d4u tu 4p dung mirc thué suit
0,1% trén gi4 chuyén nhuong chimg quyén c¢6 bao dam timg lan. Trong d6, gia chuyén nhugng chitng
quyén c6 bao dam timg lan bang Gié thanh toan cia chimg khoén co s& nhan (x) (S6 luong chimg
quyén chia (:) cho Ty 1¢ chuyén déi).

Gié thanh toéan cta ching khoan co s& do S& giao dich chimg khoan cong bd theo quy dinh tai diéu
14 Théng tu s6 107/2016/TT-BTC.

Truong hop nha dau tr ném giir chimg quyén c6 bao dam va thyc hién quyén tai ngay d4o han, thué
phat sinh s& cao hon so véi viée chuyén nhugng chimg quyén truée ngay déo han. Chi tiét xem tai
myc VI.8. Trong mét s6 truémg hop c6 thé 1am nha dAu tu bj 13 khi thué phét sinh nhiéu hon loi ich
nhan dugc tr chimg quyén. Khi dé, t chirc phat hanh s& ¢6 quyén truy thu thué ddi véi nha diu tu
nim gitr chimg quyén tai ngay ddo han.

Riii ro vé kinh té

Su phét trién cia nén kinh té thuong duoc dénh gid thong qua téc dd tang truong kinh &, sy bién
dong ve lam phét, Iai suat hay ty gia héi doi... Cac yéu té nay c6 nhimg téc dong mang tinh hé théng
t6i nén kinh té Viét Nam, thj truong chimg khoan Viét Nam, anh huémg dén hoat dong kinh doanh
cta td chirc phat hanh chimg quyén va td chire phét hanh chimg khoén co sé.

Trién vong tdng truedng kinh té thé gidi

Nhin lai hai ndm vira qua, nén kinh té toan cu da thay i tir sy tang truong manh mé duoc thic ddy
boi 14i sudt thap trong ndm 2017 sang mirc ting trudng khiém tn va thanh khoan thét chit hon trong
nam 2018. Trong ndm 2019, nén kinh té My du kién s& tang truéng cham lai dang ké do tac dong cua

chinh sich kich thich tai khéa yéu dan va céc nén kinh té dang phat trién s& déi mat véi nhidu théch .

thirc hon do sy bat 6n cla chién tranh thuong mai My-Trung. Trién vong kinh té caa khu vuc chau
Au va Anh cling c6 xu huéng di xubng trong nam 2019 véi sy sut gidm tang trudng cua cac nha xudt
khau 16n tai chiu Au nhu P do nhu ciu suy yéu tai cic nén kinh t& méi ndi va nhimg lo ngai vé
vi¢c Brexit van 4m anh tdm ly nha déu tu & chau Au va Anh. Céc nudc dang phéat trién du kién ting
truéng cham lai, dan dat béi su suy giam trong ting trudng cua Trung Quéc, do d tré ciia téc dong
dén tir viée giam don bay kinh té va ciing thang thuong mai lén tiéu ding va niém tin kinh doanh. Tuy
nhién, viéc ndi 16ng chinh sich dé hd trg khu vuc tr nhén va phat trién co s& ha ting clia Trung Qudc
s& gitip nén kinh té clia quéc gia nay khong phai dbi dién véi mot su suy giam kinh té nghiém trong.

Céc diéu kién tai chinh thét chat hon trong nam 2018 véi 1ai sudt gia ting, dic biét la & My, da gay ra
su bién dong 1on tai céc thi trudng méi ndi va duoe thé hién qua su suy yéu cua céc ddng néi té so
véi USD tai cac quéc gia nay. Nhimg qudc gia cé anh hudng tidu cuc nhit 1 cc nuée ¢o tham hut
kép gia ting hodc c6 ng ngoai té 16n. Trong nim 2019, ting truong suy giam va lai suat tiép tuc ting
s€ tiép tuc anh huong tiéu cyc dén birc tranh chung cua céc thi truong méi ndi. Tuy nhién, trong bdi
canh nhiéu dong néi té da mét gia kha manh & nhidu quéc gia méi ndi trong ndm 2018 va thay ddi
gan dédy vé ky vong tang 1ai sudt cua Cuc Dy trit Lién Bang M, c6 thé du béo ap luc 1én diéu kién tai
chinh tai thi trudng méi ndi tir cac chinh sach thit chit cta Fed s& giam xudng trong ndm nay. Mot
thoa thudn thuong mai tam thdi gitta M§ va Trung Quéc c6 thé gitip birc tranh toan cau tich cuc hon
va din dén sy tang trudng trd lai cia cac nén kinh t& méi ndi.
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Bing 1: Téc dp ting truwéng kinh té toan ciu dy kién 2019 - 2020

| My 2,9 26 1,9
| Nhat 1,0 1,0 0,4
Chau Au - 18 16 15
‘ __sl:_r_‘;__- S -“.1 ,7 1 '6" ] 1’5
| Phap 16 16 15
| vy |10 09 09
) Tay Ban Nha 25 22 19
| Anh 1,3 1,5 1,6
| * Trung Quéc 6,6 6,2 6,0
. An D8 7,5 7,3 7,5
| Nga 1.7 15 1.7
| Brazil 13 24 25

| N&n kinh t& phat trién
| N&n kinh t& mé&i ndi

| Thé gioi

|

| (Nguon: VNDIRECT, Bloomberg)

24 21 AT
51 49 51
37 36 33

Trién vong ting truong kinh té Vigt Nam

Ching t6i du bdo ting trudéng s&€ gidm xudng trong nam 2019 sau mirc ting manh trong giai doan
2017-18. Tang truémg GDP thyc ndm 2019 udc tinh dat 6,6%, sit v6i ky vong thi truong va thép hon
muc tiéu ctia Chinh phu cho ndm 2019 trong khoang 6,8%. Theo chung t6i, nhu cAu trong nudce van la
yéu t6 quan trong trong ting truémg chung Vi sy ting truéng manh ciia nganh ban 1é va du lich.

San x1uét s& tiép tuc ting truéng manh do:

1) Trong 3 nim vira qua, du tu tu nhan tang binh quan 15,0% m&i nam; c6 thé ky vong lan song dau
tw mdi s& diy manh cong suit san xudt ctia nén kinh té;

2) Viéc ra mét dién thoai thong minh nip gap trong giai doan 2019-2020 cua céc nha san xuét hang
dhu va sir dung mang 5G du kién s& tao ra chu ky ting truéng méi cho san pham dién thoai thong
minh va han ché da suy giam cua tiéu ding. Nhing dot pha dang k& vé& cong nghé trong phat trién
linh vuc dién thoai théng minh da thic ddy vén dau tu tir Samsung va LG vao Viét Nam trong 2017-
18, diéu nay c6 thé hd tro ting trudng cta khu vire FDI tir nam|2019;

3) Dong vén FDI c6 thé tiép tuc ting manh vi chién tranh thuong mai M§-Trung c6 thé tao ra co hoi
phat trién cho nganh san xuét cua Viét Nam trong su dich chuyén chudi cung tmg ctia khu virc nhim
gidm phu thuéc vao Trung Quéc; diéu nay dong thoi duoc h tro bdi cac hiép dinh song phuong FTA
va CPTPP ma Vit Nam méi ky két.
Trong, ndm 2019, ching t6i dy bao Chinh phu s& tdp trung vao khu vyuc tir nhan va thuc hi¢n
chinh Féch tién té va tai khoa than trong dé tranh nguy co gay ra bt én vi md.

|

-m-‘---ﬁ*i'—u----\
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Bang 2: M{t s6 dw bao vi méd 2019

Tangtuongkinhtd %yoy NG 6.6 6.8
Néng nghiép 7___-m7_.___%yoy 2,9 : il 38 T .héw,gmwm B 36
_Khaikhodng = %yoy 7,1 31 20 44
Sanxubt _ %yoy 144 130 102 12,1
Xay dung %yoy 87 92 g5 9,2
Banle %yoy 84 85 8.5 _na
Xahtkhdu  oyoy 21,6 13,0 120 810
Nhgpkhdu  %yoy 21,4 13 136 101
Lamphstbinhquan %yoy 35 35 39  <a
Lisubtdiéuhanh % 63 63 63  na
Cncénthanhtoén  %GDP 27 30 25 na
Cén can tai khéa % GDP -3,5 -3,0 3.6 36

(Nguén: VNDIRECT | F: dy bdo, P: ké hoach ciia chinh phii)
Lai suit
Doi voi mot doanh nghiép, rui ro 13i sut la rti ro khi chi phi tra 13i vay cta doanh nghiép cao hon
kha nang tao ra loi nhuan cua doanh nghiép va mitc d6 rai ro vé 13 suét cling khac nhau giira céc
nganh.
V& lai sudt trong nudéc, ching t6i cho ring Chinh phu vén giir nguyén quan diém vé chinh sach tién ¢
va dur béo 1ai sudt co ban s duy tri & mitc 4,25% va 6,25% (In luot cho Iai sudt chiét khiu va 14 suit
téi cp vén). So vai ky vong nang 13i suét co ban thém 25-50 didm co ban vao Q4/2018, ching t6i ha
ky vong vao viéc ting lai suat co ban do 4p luc lam phat giam xubng nho gia diu sut giam gan day.
Tuy nhién, ching t6i nhan thiy 1ai suit huy dong tang nhe trong Q4/2018 trong hé théng ngan hang.
Diéu nay dan dén chi phi cho vay ting lén, dic biét la cac nganh c6 rui ro cao nhu bit dong san
thuong mai va tai chinh tiéu ding méc du l3i suit co ban vén dugc duy tri. Hién tai, chiing t6i cho
rfing mirc chénh léch gitra 14i suét thi trudng va lai suét co ban 1a khéng qué 16n. Ngoai ra, ching toi
du bdo Chinh phu va NHNN s& duy tri 14i suét cho vay én dinh dé h trg khu vuc tu nhan va tang
truong kinh té. Vi véy, theo chung téi, viéc ting l4i suit co ban s& khé xay ra néu lam phét dugc kiém
SOAt.
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‘ Hinh 1: Dién bién lii suét trong nwéc nhirng nim qua

2(0 el e ikl il Syt - e m——————— e P
~ 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
! £
| s |3 sUSt huy dONg == | i suat lién ngan hang
' | w = = | 5isuAt TPCP 10 ndm ===  L3i suAttai chiétkhu
Lam phit

On dinh kinh t& vi md va kiém soat lam phét 1a mét trong nh
Viét Nam. Trén co s& danh gid dy béo kinh té vi mo, thi t
NHNN dit ra céc chi ti€u dinh hudéng vé tién te, tin dl,mg thip
can df)l dam bao phu h0'p v6i stee hép thu cia nén kinh té va d
ddng bd cac giai phap nhim kiém soat hop 1y lugng tién cung
kiém soét tot lam phat.

Trong nim 2018, lam phét dugc kiém soat nh sy nhat quén
dau chi gia ting ngin han vao cudi nam. Mic du da tinh dén
gla dlf,h vu cong (dién, y té va gido duc) va thué méi truong

mg muc tiéu quan trong hang dau cua
rudmg tién té, giai doan 2016 — 2020,
hon giai doan 2011 — 2015 nhung van
uy tri 6n dinh kinh té vi mo; thuc hién
img qua cac kénh, qua dé da gép phén

ctia Chinh phu trong diéu hanh va gid
p luc gia ting tir cac yéu t6 nhu ning
6i voi nhién liéu, nhung ching t6i cho

ring su’ diéu chinh cta gia diu c6 thé giuplam phét tiép tuc dupc kiém soét trong nam 2019. Gia dinh
co s& cla chiing t6i 12 gid dau Brent binh quan s& & mirc 60-70 USD/thiing trong ndm 2019 s& khong

tac dong nhiéu dén bién dong gia ca trong nude. Chiing tdi dur |
3,9%, ‘thﬁp hon dy bao binh quéan tir Bloomberg & mirc 4,0%. R
to1 bao gorn

1) gia ‘dau phuc hi cao hon du kién

2) tiéni dbng giam gia manh do nhimng rui ro bén ngoai

béo ty 1€ lam phat chung nam 2019 dat
Rui ro ddi véi gia dinh co s& clia ching
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Bing 3: Yéu t6 anh hwéng dén dién bién lam phit nhitng nim qua

2014 4% C19% 3 B
2015 0,6% 1.7% v .
2016 2,7% 1,9% B .
2017 3,5% 1,3% +
2018 35% 1.5% : o i 5
(Nguon: VNDIRECT)
Rii ro phdp ly

Rui ro phép Iy xay ra trong qua trinh chip hanh phap luét do thay d6i quy dinh, khong tudn thu ding
quy dinh hodc khi phét sinh tranh chip, kién c4o. .. tir cic bén lién quan trong qua trinh hoat dong cta
Cong ty.

Cong ty C6 phan Chimg khoan VNDIRECT hoat déng theo mé hinh Cong ty Cb phan, moi hoat dong
cta Cong ty dugc gidm sat bdi hé thdng cac co quan nha nude bao gdm: Bé Tai chinh, Uy ban Chimg
khodn Nha nudc (SSC), S Giao dich Ching khoan Thanh phé Hé Chi Minh (HOSE), S¢& Giao dich
chimg khoan Ha Noi (HNX), Trung tim luu ky chimg khoan Viét Nam (VSD), Téng cuc thué, va
duge diéu chinh béi hé théng van ban quy pham phép luit bao gom: Ludt doanh nghiép, Luat Chimg
khoan, cac van ban phap lujt céc nghi dinh va cac thong tu huéng din lién quan. Lut va cic vin ban
dudi luat trong linh vue chimg khoan ciing dang trong qua trinh hoan thién, do d6 bét ky sy thay déi
vé mat chinh séch ndo xay ra s& it nhidu anh huong dén hoat dong quan tri, kinh doanh cia Cong ty.
Mat khac, rui ro nay ciing xuét hién khi cac cong ty chimg khoén khong tuén thu nghiém ngat cac quy
dinh phap luit, thuc hién cac giao dich khéng dugc cho phép cua phép luat dn dén nhimg t6n thét
ndng né va tén hai uy tin ctia chinh minh.
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.  NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NOI DUNG BAN CAO

BACH

1. | Té chirc phit hanh
a: Pham Minh Huong Chirc vu: Chii tich Hoi dbng quén trj kiém Téng giam déc
a: Hoang Thiy Nga Chirc vu: Trudng ban kig

Ba: Nguyén Thi Ha Ninh Chtre vu: Ké toan trudng

Chiirlg t6i dém béo ring céc thong tin va sb ligu trong Ban cj

cam két chiu trach nhiém v& tinh trung thuc, chinh x4c cia
véi thuc té ma chung toi duoc biét, hodc d didu tra, thu thap 1

Chiing tdi c6 thé cap nhat hodc sira ddi ban céo bach nay troi
dam bao dung cac quy dinh dugc ban hanh. Bét ky su cap nha
tai S& Giao dich Chimg khoén.
2. | Té chitc bio linh ph4t hanh, T$ chirc twr véin
Khﬁqg cd

|

|

\

o bach nay 1a chinh xéc, trung thyc va
hitng théng tin va sb liéu nay phi hop
not cach hop ly. '
\g qua trinh phét hanh chimg quyén dé
bb sung nao s& dugc cong b6 thong tin
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CAC KHAI NIEM

Chirng quyén ¢6 bio dam (sau day goi tit 1a chimg quyén) 1a hop dong giita nha dau tur va tb
chirc phat hanh chimg quyén duoc dinh nghia theo khoan 1 Piéu 1 Ngh1 dinh s6 60/2015/ND-
CP ngay 26/06/2015 ctua Chinh phu stra ddi, bd sung mét sb didu cua Nghi dinh sé
58/2012/ND CP ngay 20/07/2012 ctia Chinh phu quy dinh chi t1et va huéng dan thi hanh mot

s6 diéu cua Luét Chimg khoan va Luat stra d6i, bd sung mét sé didu cua Luét Chimg khoan
(sau day goi tit 1a Nghi dinh s 60/2015/ND- -CP).

Chimg khoin co s& 1a ching khoan dwoc sir dung lam tai san co s&r ciia chimg quyén.

T chirc phat hanh ching khodn co s¢ la t6 chirc phat hanh chimg khoén 1am tai san co s&
ctia chimg quyén.

Té chirc phat hanh clumg quyén (sau day goi tit 1a td chuc phét hanh) 1a céng ty chimg
khoan phat hanh ching quyén.

Ngan hang lwu Ky la ngan hang thuce hién viéc luu ky, giam st tai san do té chic phat hanh
chimg quyén ky quy dé bao dam thanh todn cho céc chimg quyén da phét hanh va khong phai
la ngudi ¢6 lién quan ctia t6 chirc phat hanh theo quy dinh ctia phap luat chimg khoan

Nguwoi sé hiru chu'ng quyén la nha dau tu s& hiru chung quyén, dong thoi 1a cha no c6 bao
dam mét phan cua t6 chire phat hanh va khong phai 1a t6 chirc phat hanh chimg quyén.

Chirng quyen kiéu chiu Au la chimg quyén ma ngudi so hitu chimg quyén chi duoc thuc
hién quyén tai ngay dao han.

Gia thuce hi¢n la mic gid ma ngudi sé hitu chimg quyen ¢6 quyén mua (dbi véi chimg quyén
mua) chimg khoan co s& (cé phiéu) cho té chirc phat hanh, hodc duoc td chirc phat hanh dung
dé xéac dinh khoan thanh ton cho ngudi s& hiru chimg quyén.

Ty 1§ chuyén dbi cho biét sb luong chimg quyén cén c6 dé quy ddi thanh mét don vi ching
khoan co so.

Ngay d4o han la ngay cudi cung ma ngudi so hitu chimg quyén duoc thue hién chimg quyén.

Chiing quyén dang lwu hanh 1a chimg quyén chua d4o han va dang dugc nim giir boi nguoi
s& hitu chimg quyén.

Chimg quyén chtra Iwu hanh 1a chimg quyén da phét hanh nhung chua duoc sé hitu boi nha
dau tur, Chimg quyén chua lwu hanh duge luu ky trén tai khoan cta té chirc phat hanh

Ching quyen ¢6 1ai (ITM) la chimg quyén mua c6 gia thyc hién (chi sé thuc hién) thip hon
gid (chi s) cua chimg khoan co s&

Chiing quyén 156 (OTM) la chimng quyén mua c6 gia thuc hién cao hon gia cua chimg khoén
cO SO

Chimg quyén hoa vén (ATM) la chimg quyén mua c6 gia thuc hién bing gia cua chimg
khoan co s&

Vi thé mé ching quyén cua td chirc phat hanh bao gdm tét ca cac chimg quyén dang liru hanh
chua dugce thuc hién

Vi thé phong ngira rii ro Iy thuyét 13 vi thé duoc tinh toan can c trén phuong an phong
ngtra rui ro da duoc td chirc phat hanh néu trong Ban cdo bach.
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Vi thé phong ngira rii ro thuc té 1a vi thé duoc tinh toan cin cir trén vi thé thuc té c6 trong

tai khoan phong ngira rii ro ctia td chire phat hanh.

Delta 13 gi4 tri thay ddi cua gi4 chimg quyén tmg v+1' mdt thay dbi rit nho trong gié ching

khoan co sd.

Cong thirc:

Delta =

* Mirc @b thay d6i Aié chirng quyén

Mirc 48 thay d6i gta Ih{mg khoan co s&

Gi4 thanh todn chimg quyén khi thye hi¢n quyé

1a binh quén gid dong clra cua ching

khoan co s& trong nam (05) ngay giao dich lién truéc ngay déo han, khong bao gbm ngay do

han.

1i

|
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IV. COHQIPAUTU
1 Tong quan vé nén Kkinh té Viét Nam

Nén kinh té Viét Nam tang truéng 7,08% trong nam 2018, dat mirc cao nhét trong 11 nim qua va
vuot du bao cling nhu myc tiéu cia Chinh phu. Tang truéng dién ra trén dién rong & hiu hét céc linh
vue gbm:

1) san lugng ndng nghiép cai thién (+3,8% so v6i ciing ky so véi 2,9% trong nam 2017);

2) mé rong san xudt manh mé& (+13,0% so véi 14,4% trong nam 2017) méc du chu nghia bao ho
thuong mai quéc té gia tang;

3) nganh xay dung tiép tuc ting truong (9,2% so vdi 8,7% trong 2017);

4) chi tiéu tiéu dung & mitc cao (linh vuc bén 1é va ban budn tang 8,5% so voi 8,4% trong nam 2017)
nhd thu nhép ngudi dan cai thién cing véi lam phét & mitc twong déi thép.

Chi c6 nganh khai khoang ghi nhin muc ting truéng am (-3,1% so vdi cung ky) do san lugng dau khi
tiép tuc giam nhung giam it hon mirc gidm 7,1% trong nim 2017.

Bang 4: Ting trwémg tich cwe & hiu hét cic nhém nganh trong nim 2018

| | a8 aas
Tang tu'&n kinh té 7,4 7,1 7,0 | 7,1
Nongnghes 41 39 37 58
Khai kgﬁéng_ 7 ;,-7 ”(0.1) - (2.0) (3 1)
San xﬁét céng ngh:ép | 172‘8-7 | 12,4 | 127 13,0
Xay dyng | | 5;5 | 7,4 85 9,2
. .Ié 89 . 89 —— ,B’SM_ ‘ 85
Vén téi 73 - .7,6 ‘ 7.5 N ?9
Luu trd & ;;muor;é 6,9' 770 - g 9_ | 6;
chhvutél chinh - ?2 o '?.6 7.9 -7 82

(Nguén: VNDIRECT)

Néam 2018, CPI binh quén dat 3,5% vz‘i lam phat 15i 1a 1,5%, thdp hon dy béo cua chung t6i va xép Xi
mtc nam 2017. Piém khac blet chit yéu so v6i nam ngodi 1 déng gop ciia lam phat gia thuc pham va
nhién liéu tang 1én trong chi s6 CPI, trong khi nim 2017, didu chinh gia hang hoa & d1ch vu cong
dong gop ¥ vao muc tang cua lam phét chung. Mac du xdy ra nhimg quan ngai vé viéc gia thuc phdm
va nhién li¢u ting lén trong ndm 2018, nhung diéu nay da dugc han ché nho su can thi€p cua Chinh
phu nhim giam tac ddng tir sy gia ting gia cac loai hang hoa nay 1én lam phat. Thong qua viéc trich
lap va sir dung quy binh on gia xing dau va tri hoan ting gia dién cling nhu thué moi truc‘rrjg, Chinh
phu d3 duy tri ty 1€ lam phat & mic dudi 4,0% trong ndm 2018. Thém vao d6, nhimng no luc cua
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Chinh pht ciing duge hd trg boi dot diéu chinh manh cua gia dau tho vao Q4/2018, khién cho ky

vong lam phit giam di déng ké.
2. | Thi trwong tai chinh Viét Nam va co hdi dau tw

Thi trudmg chimg khoan c6 thé s& tiép déi dién v6i thir thach
ca nén kinh té toan cu dang & giai doan bdo hoa ctia chu ky t2

tir ca nhitng sy kién “thién nga den” va
ing trudng.

Céné thang thuong mai gifta M§ - Trung ¢6 thé xem 1a mot sjn kién “Thién nga den” von khong dugc

ngd dén nidm 2017, va da khoi ddu cho mét lan séng ban tha
v6i 4 1an tang l4i sudt cua FED, chién tranh thuong mai tro
trudmg toan cAu va da phan nao thay déi géc nhin cia nha da
Véi q:hung t6i, diéu nay cho thay trong giai doan cudi chu ky
tang cua TTCK, tam ly thi trudng rit nhay cam véi nhimg ct

trén toan cau vao thang 2. Cong hudéng
thanh ganh ning tim ly lén dbi véi thi
1 tu véi trién vong nén kinh té thé giéi.
ting truong kinh t& hay cudi chu ky gia
shock tiéu cuc tir rat nhiéu dang su kién

“Thién nga den”. Nha ddu tu nén chuén bj cho nhing bién dong lém dan va ca phan ung thai qua cia
thi truong truéc bat ky théng tin bt loi ndo tir nén kinh té hay|céc su kién dia chinh tri nam 2019.

Bmh‘ gia P/E cua cna thi trucmg c6 thé tiép tuc sut gllel do nhitng thach thirc tir thé gi6i nhung ting

tru'orTg LN cua cac DN c6 thé phan nao hd trg chi sb.
Ching tdi cho ring P/E ciia VNINDEX c6 thé s& giap nh

{g 4p lyc gidm trong nim 2019 do:

* Dong tidn khéi ngoai c6 thé tiép tuc it ra tir cac thi truong|méi ndi va tim dén céc tai san an toan
hon do kha ning FED tiép tuc ning lai suit va trién vong kinh t& toan cdu xdu di.

. Lm sut trai phiéu ctia Viét Nam c6 thé tang 1én nam 2019,
phi vbn chu s& hiru 1én.

Hinh 2: P/E ciia VNINDEX va lgi suét

di khong dang ké, ciing s& lam ting chi

TPCP 2012 - 2018

| 2012

2013
= P/E VNINDEX (Trai)

2014 2015 2016

I e

2017 2018

cmemnes | yi SUAt TPCP 5 nam (% - Phai)

(Ngubn: Bloomberg)
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Hinh 3: Moi twong quan giira P/E ciia VNINDEX va lgi suét TPCP 5 nim ciia Viét Nam
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(Nguon: Bloomberg, VNDIRECT)
Tai thoi diém 28/ 12/2018, VNINDEX dang giao dich & P/E truot 15,5x (& mirc thép hon 29,4% so
v6i miee P/E khi thi truong dat dinh 1,200 trong thang 4), dinh gia & mirc tuong ddi ré khi xét dén
muc tang loi nhuan dv kién 25% cho cac DN trén HOSE (theo théng ké du béo cia Bloomberg).
Loi nhudn cia cac doanh nghiép trong 6 chi sé VNIDNEX dugce du béo s& ting truémg cham lai
trong nam 2019, nhung van duge cho 1a s& & mic 16,4% (theo Bloomberg) va khién VNIDNEX dang
giao dich & mitc gia rat hop 1y xét theo hé sé PEG.

Hinh 4: P/E va PEG cua Viét Nam va cdc TTCK khu vire

24,0x 3,49x 4,0x
22,0x _,-ﬁ\ 3,5x
20,0x Lk 3,0x
18,0x . 1,89x g
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== P/E trwot (Trai) ~&-=PEG (Phai)

(Nguon: Bloomberg)
Nhin chung, chiing t6i ky vong P/E cua thi truomg c6 thé giam 5% v& muc 14,7x, kém véi mirc ting
16,4% cla lgi nhudn cic DN niém yét dua dén dyu bao ting trwong khoang 11% cua chi s
VNINDEZX, tuong g véi mirc 990 diém vao cudi nam 2019. Du vdy, chi sé hoan toan c6 thé vurot
qua mdc nay trong nira dau 2019 nho nhimg tin tirc kha quan c6 thé dugc d}ra ra vé sy xudng thang
cta chién tranh thuong mai hay chinh sach tai khéa mé rong cua Trung Quoc nhung sy lac quan c¢6
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thé l,Lhéng duoc kéo dai sang 6 thang cudi nam do kha ning nén kinh té tiép tuc cham lai & My, va
ciing ¢6 thé 12 & Trung Quéc.
3. | Co héi diu tw vao chirg quyén cé bao dim

« Ty sudt sinh lgi cao: Chimg q‘uyén c6 bao dam c6 don bay cao nén gia bién dong manh theo
| gi4 chimg khoan co s&. Nha dau tu c6 thé thu duge lgi nhuén lén tir viéc nhan dinh ding xu
| huéng cua gia ching khodn co sé.
" Vi du: Ngay 21/02/2018, VNDIRECT chéo ban chimg quyén mua md CXYZ1901 dya trén cd
| phiéu XYZ véi mitc gid 15.000 ddng/chimg quyén. Gia hién tai ciia XYZ 1a 200.000 dong, ty
" 1& chuyén ddi 1:1 va gia thuc hién 200.000 déng. Nha ddu tur (NDT) A mua 1.000 ching
| quyén CXYZ1901. Mtrc phi NDT A phai tra la: 1.000 x 15.000 = 15.000.000 dong

' - Gia st gi4 cd phiéu XYZ tang 1&n 250.000 ddng/cp

- 86 1ai cha NDT mua ching quyén CXYZ1901: 1.000 x (250.000 — (200.000 + 15.000)) =
35.000.000 ddng, ty suét loi nhudn 12 133%

. - NéuNDT sir dung 15.000.000 déng mua cd phiéy XYZ (mua dugc 75 ¢4 phiéu) thi khi
| gi4 ting 1én 250.000 s tién lai 1a: (250.000 — 200,000) x 75 = 3.750.000 ddng, ty suét loi
| nhuén 25%

| Nhu vi du trén gi4 cb phiéu XYZ chi ting 25% nhung NDT nim gitr chimg quyén mua di
' sinh 181 133% cho thiy ty suét sinh 13i cao.

e Mikc 16 t6i da bing véi phi mua chimg quyén. NDT nim giir ching quyén mua cé thé thu
duoc loi nhuan 16n khi gia chimg khoén co s& tang gialnhung chi chiu 13 t6i da bing véi phan
phi mua chimg quyén néu nhu gié chimg khoan co s& giam manh khong theo dy kién. Nhu vi
du trén, néu gid cb phiéu XYZ giam v& chi con 100.000 ddng/cp, voi 1.000 ching quyén thi
| NDT chiju 13 t6i da 15.000.000 ddng trong khi d6 néu ndm giir 1.000 ¢ phiéu XYZ thi NPT
" chiu 13 50.000.000 ddng va cé thé nhiu hon néu nhu gjé ¢b phiéu XYZ tiép tuc giam.

. | Vén dau tw thip so véi mua chfrng khodn co s6: N T thay vi phai bé ra mét sb tién 16n dé
 mua chimg khoén co s6, NDT c6 thé mua chimg quyén véi mirc v6n bo ra chi bing mot phan
nho nhung van cé thé hudng loi tir viée ting gid ctia chimg khoan co s&. Nhu vi du bén trén,
- NDT 6 ﬂ;é mua 1.000 chimg quyén mua véi vén 15.000.000 dng va van huéng loi tir viée
| gia cb phiéu XYZ ting, thay vi mua 1.000 c phiéu XYZ véi vén 200.000.000 ddng.

e  Khong giéi han ty 1€ s& hiru ciia nha diu tr nwée ngoai: ching quyén c6 bao dam thanh
' todn tai ngdy déo han bang tién mét do d6 nha diu tu nuée ngoai c6 thé tham gia mua chimg
| quyén cua nhimg cb phiéu da hét room ngoai.
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V. THONG TIN VE TO CHUC PHAT HANH CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1. Cic thong tin chung vé tb chirc phét hanh chimg quyén cé bio dim

1.1.  Gidithi¢u vé t5 chirc phdt hanh chitng quyén cé bio dim

.

Tén Cong ty

Tén giao dich quéc té

CONG TY CO PHAN .CHUNG KHOAN
VNDIRECT

VNDIRECT Securities Corporation

Tén viét tit VNDIRECT
, S0 1 Nguyén Thuong Hién, Phudng Nguyn Du,
Tru s& . .
T caish Quén Hai Ba Trung, Tp. Ha Noi
Dién thoai +84 24 3972 4568
Fax +84 24 3972 4600
NP S Toa nha THE 90th PASTEUR, sb 90 Pasteur, Q.1,
Chi nhanh H6 Chi Minh Tp. H Chi Minh i
N A Phong 7-8-9, tang 3, tda nha Buu Dién, 155 Nguyén
Chinlipuliby Mg Vin Linh, Tp. Da Ning
Chi nhanh Vinh S6 1, Pai 16 Lé-nin TP.Vinh, Nghé An
e ulls Ik o Tang 3 Toa nha STS, s 11B Hoa Binh, phuong Tan
Chinieni G The An, Quan Ninh Kiéu, Thanh phé Cén Tho
Téng 18 tda nha Becamex Tower, 230 Dai L6 Binh
Chi nhanh Binh Duong Duong, Phuéong Phu Héa, Thi DAu Mét, Thanh phé
Binh Duong
Jurti AR S6 29 - 31 Dudng 25/4, Phuong Héng Gai, Tp. Ha
Chi nhanh Quang Ninh Long, Quing Ninh
Website www.vndirect.com.vn
Logo VNDIRECT
Gidy ching nhan dang ky kinh doanh s6
Gidy CNDKKD 0103014521 do S& KHDT TP. Ha Néi cdp ngay

Giay phép hoat ddng
kinh doanh chirng khoan

07/11/2006

S6 22/UBCK-GPHPKD ngay 16/11/2006, va cac
Quyét dinh/Gidy phép didu chinh: sé 307/UBCK-GP
ngdy  03/03/2010; s 344/UBCK-GP ngay
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| 20/08/2010; sé 118/GPPC-UBCK ngay 25/12/2012;
i s6 11/GPPC-UBCK ngay 06/02/2015; s6 14/GPDC-

| UBCK ngay 01/06

4 Pham Minh H
‘ Pai dién theo phap luat Ba Pham Mi u

| 2.204.301.690.000
. Véndiéulé ty, ba tram 1é mot
| ddng)

. Nganh nghé kinh doanh chinh

| - MB@i gidi chimg khoan

- Tudoanh chimg khoan

| - Béo lanh phat hanh chimg khoén

' - Tu vAn tai chinh va tu vin diu tu chimg khoan

' - Luu ky chimg khoén

' - Nhén uy thic quan ly tai khoan giao dich ching

| - MJi gi6i chimg khoan phai sinh, Tu doanh chimg
| khoén phai sinh.

Qud trinh hinh thanh va phdt trién

. VNDIRECT duoc thanh lap nam 2006, theo Gidy
0103014521 do S& KHDT TP.Ha Noi cép ngay 0

| Céc ddu mbc quan trong clia Cong ty nhu sau:

2016.

ong — Chu tich Hoi dong quan tri

kiém Téng Giam Bbc

ddng (Hai nghin hai trim 1& bbn
triéu, sdu trim chin muoi nghin

4n ctia nha du tu c4 nhan
cho4n phai sinh va Tu vén dau tu ching

chimg nhin ding ky kinh doanh s
7/11/2006 va Gidy phép hoat dong sb

| 22/UBCK-GPHDPKD do Chu tich Uy ban Chimg khoén Nha nuéc cap ngay 16/11/2006 véi
| vén didu 1é ban diu 1 50 ty ddng. Pén nay, VNDIRECT c6 vén diéu 1¢ 12 2.204,3 ty dng.

. N&m?2006  Cong ty duge thanh lap véi von diéu

 Nam2007  Tang vén didu 18 1én 300 ty dong

| Cong ty dAu tién tai Viét Nam cung ¢
| tuyén toan dién

¢ 50 ty dong

p giai phép giao dich chimg khoéntruc

~ Nam 2008 Pura hé théng Call Center va Data Center hoat dong

| Nam 2009  Vuot qua cudc khing hoang tai chinh 2008, tich cuc tham gia thi trudng
| OTC véi san phdm MBF dugc ghi nhan 12 sang tao dot pha

| Nam2010  Niém yét cb phiéu trén S6 GDCK Ha

| Téng vén diéu 1¢ 1én 999,990 ty VND

A A T -

(ngdy giao dich ddu tién 1a 30/03/2010)

Noi (HNX) v6i ma chimg khoan VND

- an O mE e em on o onm em'UEe
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Nam 2011

Nam 2012

Nam 2013

Nam 2014

Nam 2015

Néam 2016

Lan du tién VNDIRECT din d4u thj phin moi giéi ching khoén tai san
HNX quy 3/2011

Dat danh hi¢u “Doanh nghiép c6 giao dich truc tuyen tin cdy nhat” tai tudn
mua sim truc tuyén do Hiép hdi Thuong mai dién tir td chirc va trao tdng

Bumg thr 2 vé thj phan méi gidi tai HNX, dimg thi 8 tai HOSE.

Ra mét dich vu Bloomberg EMSX, cung cép thanh céng san phdm Direct
Market Access cho khach hang t chirc. C phiéu VND dai dién cho nganh
dich vu tai chinh lot vao rd ¢b phiéu HNX30

Phét trién manh dich vu quan ly tai khoan vi méi gi6i tu van.
Thj phan méi gi6i Top 2 HNX, Top 5 HOSE

Tang von diéu 1é 1én gan 1.550 ty dong, vén chu so hitu xap xi 1.900 ty
dong, tré thanh Top 3 cong ty c6 von 16m nhét thi trudng chimg khoan

Vuon 1én vi trf top 2 thi phin mbi giéi tai HNX va gilr vung vi tri thir 4 thi
phan tai HOSE. Top 10 Céng ty chimg khoan c6 thi phin giao dich Trai
phiéu 16n nhit trén ca 2 san

VNDIRECT duoc S& Giao dich Chimg khoan Ha Nbi vinh danh danh hiéu
01 trong 03 Céng ty chimg khoan thanh vién c6 dich vu Mai gi6i tdt nhit
Giai doan 2005 — 2015

Ky niém 10 nam thanh l4p, VNDIRECT vimg vang tai vi tri Top 5 CTCK ¢6
thi phan 16m nhat trén thi truomg véi cac su kién tiéu bidu:

- Giir vitng thi phin 'mbi gidi dung thi 4 trén san HOSE va dimg thir 2
trén san HNX;

- VNDIRECT ky két hop dong hop tac véi Céng ty chung khoan Qu{ic
té CIMB Singapore — M6t trong nhimg CTCK c¢é quy m6 toan cdu véi nhiéu
noi dung nhu: Py manh két ndi hé théng giao dich truc tuyén, hd trg nha
diu tu ca nhan trén toan ciu cua CIMB c6 thé mua ban chimg khoan Viét

S S P e 23 e e Y L T 0. e o 5 T o AN £ P2 L. ST S D AT 5L T o BT o m — .
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Nam 2017

Nam 2018

Nam théng qua cong giao dich cua| CIMB va dao tao, huin luyén d6i ngi

nhén vién VNDIRECT néng cao kiét

.

thirc va k¥ ndng...

VNDIRECT va CTCK CIMB (Singapore) ddng t6 chirc thanh cong Ngay
hdi Doanh nghiép Viét Nam véi quy md 16n tai thi truong Hoéng Kéng, nhim
dua thi trudmg Viét Nam tiép cén gdn hon véi thi truong Chau A Thai Binh
Duong. Ngay hoi ¢6 sy gép mit ciia 10 Doanh nghiép niém yét Viét Nam va

gin 40 Quy dau tu trong Khu vye.
Ngay 19/05/2017 VNDIRECT nhén

gidy chimg nhén du didu kién kinh

doanh chimg khoén phai sinh va cuilg clp dich vu bu trlr, thanh todn giao

dich chimg khoan phéi sinh ctia Uy

Jan Chimg Khodn Nha Nudc. Trong d6

Cong ty dugc phép thuc hién kinh doanh ching khodn phai sinh sau: (i) Moi
giéi chimg khoan phdi sinh, (ii) tw doanh chimg khoén phéi sinh (iii) Tu vén

dau tu chimg khoén phéi sinh

Thang 1/2018, VNDIRECT da ky hap ddng hop tic san pham DirectInvest

vai CTCK Finansia Syrus, Théai Lan

DirectInvest gitup cho cac nha dau tu

Théi ¢6 thé giao dich truc tuyén tai Viét Nam véi chi phi thap va tién loi.

Nha dau tu Thai Lan rit quan tim dén

thi truong Viét Nam va ho ludn tim co

hdi duge giao dich truc tuyén tai Viét Nam. Sau Thai Lan, VND s& phat trién

thém nhirng thj trudng trong khu vuec.

VNDIRECT dugc UBCKNN cép gidy
vén 16n 2.204,3 ty ddng, tré thanh Cor
thir 3 trén thi trudmg. Cong ty tiép tuc
doanh ngan hang sb, va két ndi véi cad
khu vyuc thong qua hé sinh thai mé Op

e T L e S AL e A T, T e

b el

chimg nhén dang ky thay ddi tang

g ty chimg khodn c6 von diéu 1é lén

chuyén dich nén tang hoat dong kinh
thi truomg khach hang ca nhéan trong
en APL
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BAN CAO BACH |
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT - VNDIRECT
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1.3.  Co cdu bj mdy quan Iy ciia Cong ty

¢0O CAU TO CHIrc VNDIRECT

- HOIDONG QUAN THI

: THONG TRUG
| BAN TONG GIAM DOC (EXCO)

B RHARE B 5

8 ER SOAT NOI B

| BAN DIEU HANH (BOM)

4 A Ml o NIRRT b il S5 3 a0
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« | Ong Nguyén Hoang Giang

‘ BAN CAO BACH

‘ CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

‘ 1.3.1. Pai hi dong cé dong

‘ Dai hoi ddng cb dong bao gbm tit ca cac cd déng cd
‘ quyén quyét dinh cao nhit ctia Cong ty theo Luat Doa

quyén biéu quyét, 12 co quan c¢6 tham
inh nghiép va Diéu 1& Cong ty. Pai Hoi

| Déng Cd déng c6 quyén biu, mién nhiém va bii nhiém thanh vién Hoi ddng Quan tri, Ban

Kiém soat theo cac quy dinh cu thé trong Diéu 1 Cong

1.3.2. Hpi dong qudn tri

‘ quyén va nghia vu ciia Cong ty, ngoai trir nhitg vén

ty.

Hbi ddng Quan tri quyét dinh hoat dong kinh doanh, ¢6 toan quyén quyét dinh, thuc hién cac

dé thudc thdm quyén cta Pai hoi dong

‘ Cd dbng. Hoi ddng Quan tri c6 quyén bd nhiém, mil%n nhiém, cach chic Téng Giam dbc.
Quy2n va nghia vu ciia Hi ddng Quan tri dugc quy dinh cu thé tai Diéu 1¢ cia Cong ty. Co

‘ cédu HPQT cia Cong ty nhu sau:

‘ Ba Pham Minh Huong Chu tich HBQT
| Ong Pekka Mikael Nastamo qﬁanh vién HDQT
| Ong Vil Hidn Thanh vién HDQT

Ong Pham L& Nhit Quang Thanh vién HPQT

Thanh vién HDQT

‘ 1.3.3. Ban kiém sodt

| Ban Kiém soét c6 quyén gidm sat Hoi ddng Quan Tri, Téng Giam déc trong viéc diéu hanh,
 quén 1y Cong ty; chiu trach nhiém truéc phap luit va Dai hdi déng cb dong vé viéc thuc hién
' c4c quyén va nghia vu ciia minh. Ban kiém soét cia cﬁrl Cong ty gdm 03 thanh vién va c6 co

cAu nhu sau:
‘ Ba Hoang Thiy Nga Trudmg Ban Kiém Soat
| Ba Huynh Thanh Binh Minh Thanh vién BKS
| Ba Nguy&n Thi Minh Hanh Thanh vién BKS

| 1.3.4. Ban diéu hanh

| "
Ban Diéu hanh ciia Céng ty bao gdm 04 (bdn) ngudi

trong d6 c6 01 Téng Giam dbc va 03

~ Cén bd quan 1. Téng Giam déc quyét dinh céc vén dé lién quan dén hoat dong kinh doanh
| cua Cong ty, chiu trdch nhiém truéc HDQT vé viéc Lth hién cac quyén va nhiém vu duoc

| giao.
, Ba Pham Minh Huong Téng giam dbc
Ba Vii Nam Huong ' Giam dée tai chinh
| Ong L& Anh Tuén Giém|ddc chi nhanh H6 Chi Minh
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Ba Nguyén Thi Ha Ninh Ké toan truémg

1.3.5. Kiém todn npi by

B0 phén kiém toan ndi b 1a don vi truc thudc Hoi ddng quan tri. Bo phan kiém toén noi bd
co trach nhiém:

Danh gia doc lap vé su phu hop va tudn thu céc chinh sich phép luat, Diéu 1é, cac
quyét dinh cuia Pai hoi ddng cb déng, Hoi dong quan tri;

Diénh gi4 viéc tuan thu cua hoat dong kinh doanh ddi véi cac chinh sach va quy
trinh ndi bg;

Tham muu thiét 1ap céc chinh sach va quy trinh néi by

Dénh gid viéc tuan thi cdc quy dinh phép luat, kiém soét cac bién phap dam bao
an toan tai san;

Dénh gi4 kiém toan ndi bd théng qua théng tin tai chinh va qua trinh kinh doanh:
Danh gia quy trinh x4c dinh, danh gid va quan ly rii ro kinh doanh;

Dénh gia hiéu qua cua cac hoat dong;

Danh gia viéc tuan thu cac cam két trong hop déng;

Thuc hién kiém soat hé théng cong nghé thong tin;

Diéu tra céc vi pham trong ndi by Cong ty.

1.3.6. Cdc khéi kinh"doanh va vgn hanh

£.3.6.1.

Khéi dich vu chimg khodn

e Khach hang cao cip va td chirc

Phong khéach hang cao cép lam nhiém vu cung cap céc dich vu, san pham tai
chinh chuyén biét dira trén nhu cdu cua khach hang cao cfip; hé tro thuc hién cac
giao dich 16m, giao dich ndi b, cong b thong tin cho khach hang; hd tro cac giao
dich mua bén sép nhap doanh nghiép (M&A) cho c4c khach hang doanh nghiép/
khich hang c4 nhan lén; hd trg két ndi cac dich vu thi truomg vén nhu tr vén
niém yét, huy dong von tu thi truomg chimg khoén cho khéach hang doanh nghiép
va cung cép thong tin vé bién dong thi trudmg tai chinh, doanh nghiép theo yéu
cdu cua khach hang hodc két néi khach hang gap g& tiép xuc véi doanh nghiép
niém yét...

Phong khach hang t6 chirc lam nhiém vy cung cdp cac dich vu, san phim tai
chinh chuyén biét dya trén nhu cau cta khach hang la céc td chirc doanh nghiép
c6 phan, doanh nghiép nha nuéc, céc quy dau tu; hd tro thyuc hién cac giao dich

16m, giao dich ndi bg, cong bd thong tin cho khich hang; hd trg céc giao dich mua

bén sép nhép doanh nghiép (M&A) cho céc khach hang doanh nghiép/ khach
hang ¢ dong 16n; hd tro két néi cac dich vu thi trromg vén nhu tu véAn niém yét,
huy dong vén tir thi trudng chimg khoén cho khach hang doanh nghiép; cung cip
théng tin vé bién dong thi truong tai chinh, doanh nghiép theo yéu cau cua khach
hang hodc két ndi khach hang gip g& tiép xtc véi doanh nghiép niém yét... va
tham gia cac cudc hop v6i ban lanh dao cia khach hang doanh nghiép theo dinh
kv hang quy, hang nam dé trinh bay ké hoach, trién vong dau tu tai chinh theo 10
trinh ngén han & dai han.

o Khach hang doc lap

e R e W T Y R T e A S T ——ee
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e Khach hang té chirc nuéc ngoai
o MObi gidi:

1.3.6.2.

e Ngan hang dau tu

e Hoat dong dau tu

Gdm 2 mang chinh:

e Tai

1.3.6.3.

1.3.6.4.

1.3.6.5.

VNDIRECT c6 tdng cdng 35 phong méi [gidi, voi s6 luong nhan vién méi gidi
gin 800 nguoi. Viée phat trién manh sé lugng nhén vién moi gisi di kem voi
chinh séch kidm sodt chit ché nim trong ké hoach dai han cia VNDIRECT nhim
mang lai chit lugng phuc vu cho cac ddi tuong khach hang 1a td chirc, cd nhan
trong va ngoai nudc.

Khéi Thi truomg von

Khéi Ngan hang dau tu ¢6 nhiém vu cung cép san phdm dich vu cho khéach hang
cita VNDIRECT nhu: Thi truémg vén b phan (ECM); Thi truémg vén ng (DCM);
Mua ban sap nhap (M&A) va tu van tai chinh doanh nghiép.

Dich vu dAu tu 1am nhiém vu cung cp dich vu lién quan dén giao dich c6 phiéu
theo céc yéu cau phit hop ctia khach hang [va cung cép dich vy hd trg mua trang
thai 16m hodic ban trang thai 16n cho céc c4 nhan va doanh nghiép c6 nhu cu.
Tu doanh ¢6 nhiém vu xay dung ddi ngii kinh doanh chimg khoén c6 kha nang
giao dich dem lai lgi nhuén cho Cong ty vakhach hang khi tham gia thi truong tai
chinh; X4y dung va quan ly dank muc tw deanh cho Céng ty va Cung cép dich vu
quan Iy danh muc uy thac cho khéch hang cia VNDIRECT.
chinh céu triic
Tai chinh cAu tric 1am nhiém vu nghién cfru, phét trién va cung cap dich vu cac
loai chimg khodn phéi sinh, c4c san phém céu tric lién quan dén chimg khoén.

Khoi quan tri riii ro
B6 phén chiu trdch nhiém xiy dung chinh sich va md hinh quan tri rii ro bao
gdm: i ro thi trudng (bién dong 1ai suat, gi4 cb phiéu), rii ro thanh khoén, rui ro
tun thi trong kinh doanh, riii ro kinh doanh; Ra d& bai théng tin thu thép,
chirc, xtr 1y dit lidu; Thiét 1ap hé théng bao|céo rui ro cho muc dich diéu hanh va
phén tich kinh doanh.

Khoi cong nghé

Kl}éi cong nghé chiu trach nhiém x4y dung va quan ly Ha ting hé thong; Hé
thong BO; Hé théng giao dich online; H§ th'ng céng thong tin; Hé th("‘mg phuc vu
méi gi6i giao dich; CRM; Khéi Cong nghé ddng thoi tham gia cong tac nghién
ctru va'phat trién san phim mi. '
Khoi phén tich

Tham gia x4y dung md hinh chdm didm rii ro danh muc c6 phiéu tai
VNDIRECT; '
Xay dung quan hé¢ doanh nghiép va co s& difliéu phan tich cia VNDIRECT;

Xay dung va phat trién cac san phflm dich vu cta Khéi Phan tich cho Khéi M6i
gi6i1, Khéach hang ca nhan va khach hang chién lugce cia VNDIRECT;
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- Phéi hop véi cac bo phan kinh doanh dé xdy dyng kénh phan phdi san phim cua
bo phan phan tich dam béo minh bach va céng bing;

- HBO tro thyc hién hoat dong dua khach hang di tham, tim hidu va phéng vin lanh
dao doanh nghiép;

- HO trg t6 chirc thuc hién thdm dinh céc khoan diu tu theo yéu cdu cua Ban didu
hanh; =

- Hb tro Trung tdm Pao tao phét trién tri thire diu tu chimg khoan cho can b nhan
vién VNDIRECT;

- Tham muu cho ban Giam déc dé xuit, dinh huéng cac chién luge pht hop va xay
dung cac san phdm méi cho khach hang.

1.3.6.6.  Khoi dich vu va vin hanh

¢ Dich vu khéach hang:

- Xay dung va thuc hién c4c quy trinh nghi¢p vu nhu mé tai khoan, doéng tai khoan,
thay déi thong tin, cai dit san phém dich vu; Xay dung va thuc hién quy trinh tiép
nhédn va xit Iy thic méc khach hang; Xay dung va thuc hién quy trinh tur vén, cung
cép san pham dich vu cho khach hang; Thyc hién va hd tro xac thuc chir ky khach
hang; Xay dung hinh anh dich vu khach hang hoan hao: Tan tam, tri thirc, tin cdy;
Xay dung va thuc hién trién khai lay phiéu NPS khach hang qua céc kénh: tai san,
qua tong dai (Danh gia mic dd hai long khach hang +é cac trai nghiém tai
VNDIRECT); Xay dung hinh anh khong gian ban lam vic chuyén nghiép; Xay
dung & thyc hién céc chuong trinh chinh sach cham séc khach hang, cac chuong
trinh thiic dy kinh doanh; T6 chitc cdc khoa dao tao kién thirc cho khach hang
dinh ky; Thuc hién cac cudc nghién ciu, khao sat murc dd hai long vé chét luong
dich vu; Thuc hién cac chwong trinh tri an, chdm séc khach hang; Xay dung quy
trinh tiép nhan va xur Iy phan hdi khach hang.

* Nghiép vu

- Khoi nghiép vu giao dich (BO) la khéi ké toan giao dich va kidm soét nghiép vu.
B§ phén c6 trdch nhiém hach toén céc giao dich cua Cong ty va cua khach hang
trén hé théng, thue hién céc nghiép vu thanh toan tién, lru ky chimg khoén, giao
dich 1énh tai san, quan ly san phim tai chinh, quan 1y co ché kinh doanh, quan ly
lwu tri¥ ho so. Déng thoi xdy dyng san phdm méi lién quan dén nghiép vu giao
dich tién va chirng khoéan; Quan Iy va cai tién cac quy trinh vn hanh cua khéi
Nghiép vu; Thiét 1ap tiéu chudn dich vu (SLA) cho cac san phim va dich vu cua
khéi Nghiép vu va van hanh cac nghiép vu theo ding quy trinh va SLA. Ngoai ra,
bd phén con tham gia xdy dung hé théng core lién quan dén khéi Nghiép vu.

- Hé théng @DIRECT cua Cong ty da tu dong hoa rat nhidu cong doan hach toan
giao djch, giam thiéu cac can thiép thi cong gitp qui trinh kiém soat duoc cai dat
ty dong va khong tén nhiéu nhan luc. Hién bd phan BO véi qui md sb ngudi cb
dinh, da ngudn luc thuc hién cac nghiép vu giao dich hd trg va kiém soét cho toan
b6 hé théng cua VNDIRECT néu c6 tdng trudng trong nhimg nam téi. Khéi
nghiép vu BO c6 trach nhiém kiém soét chi phi va giam chi phi cho mét giao
dich.

o Phat trién san pham: ,

- Nghién ciru va khao sat nhu cau khach hang, phén loai khach hang st dung san

phdm va dich vu; Nghién ctru cac san phdm va mé hinh thanh cdng cua nudc

RS B L T L L e P . e B s BT s
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| e Quan Iy chét luvong dich vu va thic ddy ban

| e Quan tri ngudn nhan lyc:

e Hanh chinh:

e Marketing va quan hé khach hang:

e D3io tao:

ngoai; Theo ddi va cdp nhat thuong xuyén thong tin cua dbi thu canh tranh; D&
xuét M6 hinh kinh doanh méi nhidu tiém [nang; Xay dung Chinh sach san phim
phu hop kich thich giao dich clia khach hang; Pé xuét va quan ly Product
Roadmap va Release Plan; X4y dung Dé bai kinh doanh va quan ly Backlog san
phim; Phbi hop cung clp, quang b san phdm; Péanh gi4 két qua kinh doanh cta
ting du 4n va sin pham Céng nghé.

HB tro cc phong tang doanh sé thong qud ting sb lugng mdi gidi chuén va chét
luong;
Gitp timg c4 nhin dinh huéng nghé nghiép ding véi so trudng ciia minh tai
VNDIRECT; ,
Tang doanh sb, ting cao nang lyc, k¥ ning va tim thirc 1am viéc cia méi gidi tai
VNDIRECT;
Tang doanh s6 thong qua td chirc cac chuo#lg trinh thi dua thic diy ban;

Pao tao phat trién ngudn nhan luc Mbi gid) chét lugng cao thoéng qua Phong giao
dich, khéi hd trg kinh doanh

Quan ly nhén dién thuong hiéu;
Pé xuét hoach dinh chién lugc va ngan sach hoat dong hé tro sales & marketing;
Tham gia td chic trién khai cac hoat dong|truyén thong ndi b theo dinh hudng
ctia Cong ty pham vi toan quéc;
Kiém duyét ndi dung, hinh anh ciia c4c hoat dong truyén thong ndi by;

Cap nhét quan 1y thong tin gi6i thiéu Cong ty: gidi thi¢u chung phong ban, co ciu
san pham dich vu.

X4y dung, cép nhét cac ndi quy lao dong; quy ché, co ché luong thudng; cac ché
d6 phuc lgi; tuyén dung; d4nh gia dinh ky..
Lap ké hoach headcount va xay dung ké ho
Trung tdm dich vu quan hé lao ddng: nha
mugc tiéu lam viéc cia nhan su;
Thuc hién céc ché d9 chi tra lwvong, phic loi cho ngudi lao dong;
Quan ly dit liéu: Quan 1y, luu trit va cap nha
X4y dung, bao vé, truyén thong, giit gin vin

h tuyén dung hang nim;
phan hdi, tim sy, mong mudn, cic

dit lidu, hd so ngudi lao dong;
hoa va céc gia tri cot 16i cua Cong ty.

Tham gia xay dung, t§ chirc bd méy, chirq ning nhiém vu cdc by phan, khung
ning luc cbt 16i cua t6 chirc;
Khao sat nhu cau dao tao toan hé théng, hd tro 1am viéc véi céc bd phan dé xac
dinh nhu cau va lap ké hoach ngan sach dao tao hang ndm;

Quan 1y luru trir hd so tai lidu lién quan dén cbng tac dao tao.

Xay dung cac quy dinh vin phong; Quan 1y|lwu trir hd so phap 1y; Quan Iy cong
cu dung cu, thiét bj van phong; In 4n tai ligu st dung cho hoat dong ndi bd va
dich vu khach hang; Kiém soat chi phi, 1ap bdo cdo dinh ky va quan ly su dung
céc tai nguyén chung ciia vin phong; Véan ¢huyén thu tin, hang héa ndi bd cac
van phong, céc chi nhanh va ra ngoai; Trang tri van phong theo céac su kién ndi

-
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bo, L&, tét; Quan ly d6i ngii tap vy; Quan hé véi cac co quan chu quan, don vi
quan ly toa nha;

Kiém soat ra/ vao, hé théng an ninh cua toa nha; Quan ly d6i bao vé&; Td chirc
cong tac PCCC; Quan 1y tai san, thiét bi luan chuyén ra/ vao toa nha: Déi ngoai
co quan chirc nang: cong an khu vuc, trit tu via he, giao thong cong chinh...;
Cong tic 1€ tan va tiép dén khach ndi b va khach hang cua Cong ty tai vin
phong, cic sw kién ngoai giao Cong ty v&i céc co quan hitu quan; Céng tic h trg
ngudi di cong téc; Tryc tong dai dién thoai, diéu phéi xe Céng ty, quan ly/ dat
phong hop; Thu ky cho Ban lanh dao; Dich vu hau cén su kién ndi bo;

T6 chitc quy trinh mua sdm; Thyc hién mua sém; Quan 1y kho va bao dudng dinh
ky; Quan 1y Tai san; Thiét 1ap va duy tri méi quan hé véi cac NCC;

Lép ké hoach dinh ky, thyc hién, gidm sét chi phi, bao tri, bao dudng, sira chira
nho.

1.4.  Danh sdch cé déng ciia Céng ty

Danh sich ¢6 déng nim giir tir 5% tré 1én vén ¢ phin caa Cong ty

Bing 5: Danh sich ¢6 déng nim tir 5% vén cé phin va nhirng ngwdi c6 lién quan

STT  Tén¢o dong -

tai thoi diém 30/06/2019

Sé luong s¢

DKKD T
h e {co phieu)

S6 1, Nguyén Thugng

Ty (%)

Cong ty Hin, phuong Nguyén

1  TNHHMTV 0101398161 i | RN 56.188.354  25.49%

Nl Du, Quén Hai Ba Trung,
Tai chinh LP.A i
Ha Noi

Pham Minh Cf’iu f_lf,‘fl h?E)QT kiém 6.414.459 - 2.90%
Huong Tong Gidm doc
Vii Hién Thanh viéen HPOT 180 0,0008%
Pyn Elite Fund C/O Pyn Rahastoyhtio,

2 . Olon= CA5604  PL 139 00101, Helsinki,  20.589.050 9,34%
UCITS) Finland
Retka:Micadl Thénh vién HDQT 0 0%
Nastamo 7
Yurie Vietnam (NAMDAEMUNNO2(I)-
Securities GA), 84, -

3 CA8662 NAMDAEMUN-RO. 11.336.017 5.14%
ek JUNG-GU, SEOUL, -
Trust (Stock) KOREA

nnd



T, o
-

|
| BAN CAO BACH

| CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

iy

| , Sé 603, 7274 Phd

Vietnam =
‘ x . . =
4 Investments csozoq  Newyen Thi Minh Khai, ) 100 501 5049
Fund Toa nha Centec Tower,
\l Quan 3, TP.HCM
| o
T
| ‘;’;i’:;e Nha Thanh vien HDQT 0 0%
| '
r #
| Tong c{ng 105.636.561 47,91%

|
' Danh sdch co dong sang lap

' Theo quy dinh ciia Luét Doanh nghiép, tinh dé thi diém hién tai, cb phiéu ctia cb dong sang

| 1ap da hét thoi gian han ché chuyén nhugng.
|

| Danh sich nhimng cong ty me va cong ty con cuia td chirc phat hanh

' Nhitng cong ty ma tb chuc phét hanh dang nim gitr q yen kidm sot hodc ¢ phéan chi phéi,
' nhimg cbng ty ndm quyén kiém soat hodc cd phén chi p i @61 véi td chirc phat hanh:

‘, 1.4.1. Céng ty me ciia VNDIRECT
| Khong c6

| 1.4.2. Cic Cong ty ma VNDIRECT ndm giik quyén k
| Céng ty TNHH Mgt thanh vién Quin ly quy Piu tu
| Pia chi: Sé 1 Nguyén Thuong Hién, P. Nguyén

| Dién thoai: +84 24 3941 0510

$m sodt hodc chi phoi
Chimg khoén LP.A
Du, Q. Hai Ba Trung, Ha Néi

| Gidy chimg nhan DKDN: Gidy phép s6 30/lUBCK-GP do Uy bén ching khoan Nha

Nuée cdp ngay 04 thang 03 ndm 2009
| Nganh nghé kinh doanh: Quén 1y danh muc déu
Vén diéu 1&: 50.000.000.000 ddng

| Ty 1¢ s& hitu cia VNDIRECT: 100%/Vén didu I¢

tu chimg khoan

l (VNDIRECT d4 hoan tt viéc nhan chuyén nhugng vén gép tai Cong ty TNHH Mot

|1.4.3. Cdc cong ty lién két

thanh vién Quan 1y quj Dau tu Chémg khoan I.PA vao ngay 04/01/2017)

'Khong cé
\l1.5. Cic théng tin vé Ban diéu hanh té chikc phdt hanh
| 'Ba Pham Minh Huong " Tbng giam dbc
Ba Vii Nam Huong Giam [ddc tai chinh

|
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Ong Lé Anh Tuén Giam ddc chi nhanh H Chi Minh

Ba Nguyén Thj Ha Ninh Ké toan truong

BA PHAM MINH HUONG - CHU TICH HOI PONG QUAN TRI

Ngay thang nam sinh: 17/06/1966
Qubc tich: Viét Nam

Trinh d6 chuyén mén: Thac si hé thong théng tin Pai hoc Bach khoa Kiev - Lién

x0 (cii)
Chtre vu hi¢n nay: Chu tich Héi dong quan tri (Didu hanh) kiém Téng Giam déc
Thoi diém duoc bd nhiém: Thang 12/2006

Ty 1€ s& hitu ¢b phan cé quyén biéu quyét: 6.414.459 cb phén tuong tmg vdi
2.91%

Qué trinh cong tac:
- 2018 - nay: Tong gidm déc - Cong ty CP Chimg khoédn VNDIRECT
- 2006 - nay: Chu tich HDQT - Cong ty CP Chimng khoan VNDIRECT

- 2009 - 2010: Chu tich HDQT kiém Téng gidm déc - Cong ty CP Chimg khoén
VNDIRECT

- 2008 - 2009: Gidm déc - Cong ty TNHH MTV Quin Iy Quy LP.A

- 2006 - 2008: Tong giam dbc - Thanh vién HDQT- Cong ty CP Péu tw LP.A

- 2003 - 2005: Tong giam déc - Cong ty Cé phan Chimg khoén Sai Gon

- 1995 - 2002: Giam déc kinh doanh tién t¢ va thi truong tai chinh Ngén hang
Citibank

- 1993 - 1994: Chuyén gia dao tao - Trung tim dao tao Buu chinh Vin théng

BA VU NAM HUONG - GIAM POC TAI CHINH

Ngay thang nim sinh: 21/12/1983

Qubc tich: Viét Nam

Trinh d6 chuyén mén: Cir nhan nganh Ngan hang Tai chinh

Chitc vy hién nay: Gism déc Tai chinh

Thoi diém duge bd nhiém: Nam 2017

Ty 1¢ 56 hitu c6 phan c6 quyén biéu quyét: 130.000 cé phan twong tmg voi 0,059%
Qua trinh cong téc:

- 2017 - nay: Giam d6c Khéi Ngudn vén & Kinh doanh tai chinh — Céong ty CP
Chimg khoan VNDIRECT
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| ONG LE ANH TUAN — GIAM POC CHI NHANH

| B

BA NGUYEN THI HA NINH - KE TOAN TRUONC

- 2008 — 2017: Truémg phong Ngudn
VNDIRECT

Vén — Coéng ty CP Chimg khoan

- 2006 —2008: Chuyén vién phong quan ly tin dung, ké toan von va ngudn von —

Cong ty CP Chimg khoén VNDIRECT

Ngay thiang ndm sinh: 08/04/1982

Quéc tich: Viét Nam

HO CHI MINH

Trinh d6 chuyén mén: Cir nhan Quan tri Kinh doanh

Chire vu hién nay: Gidm déc Chi nhénh Hb Chi
Thoi diém duge bd nhiém: Nam 2017

Ty 1& s& hiru ¢d phan c6 quyén biéu quyét: 26.00
Qua trinh cong téc:

0 cb phan tuong ung véi 0,0118%

- 2017 — nay: Giam dbc Chi nhanh H ChL Minh — Cong ty CP Chimg khoén

VNDIRECT

- 2011 — 2017: Phé Giam Péc Khédi Khach
khoan VNDIRECT

- 2009 —2011: Chuyén vién cao cép — Cong ty

hang c4 nhan — Cong ty CP Ching

CP chimg khoéan Sai Gon

- 2006 —2009: Phé Phong Kiém toan — Cong ty TNHH KPMG

Ngay théng nim sinh: 10/08/1977
Quéc tich: Viét Nam

Trinh d6 chuyén mon: Cir nhan Kinh té
Chirc vu hién nay: Ké toan truong

Thoi diém duoc bd nhiém: Nam 2007

~
¥

Ty 1€ s& hitu cd phin c6 quyén biéu quyét: 25.597 ¢ phan twong img véi 0,0116%

Qua trinh cong tac:

- 2007 —nay: K& toan trudng — Cong ty CP Chimg khoan VNDIRECT
- 2006 —2007: Ké toan trudéng — Cong ty CP Anh Ptrc
X 2000 —2005: Ké to4n truéng — Cong ty TM va SX Vinh Lc Phat

Théng tin vé nhan sw qudn Iy rii ro lién qu
quyén: kinh nghiém, chuyén mon, uy tin, ndng

Ho va Tén: LE DAI DUONG
Chirc vu: Chuyén vién phong Quan tri rii ro tai V
Trinh d6 chuyén mén: Ctr nhan kinh té

an tdi .hogzt dpng phdt hanh chimg
lire

‘NDIRECT
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* Chung chi chuyén mén:

- Hoan thanh ky thi CFA level 2

- Hoan thanh ky thi st hach cép chimg chi hanh ngh& Quan Iy quy
- Kinh nghiém:

- 2015 — 2018: Chuyén vién Quan ly danh muc diu tr — B¢ phéan Kinh doanh
chimg khoan — Céng ty C4 phin chimg khoan VNDIRECT
- 2015 —2019: Phy trich cac cong viéc vé san phim cAu triic cia VNDIRECT bao
gdm: hop ddng tuong lai, chimg chi qu§ ETF, chimg quyén ¢6 bao dam
2. Cic thong tin vé két qua hoat djng ciia t§ chirc phat hanh
2.1.  Téng hgp tinh hinh hoat dpng ciia VNDIRECT
Hoat dong kinh doanh cia VNDIRECT tép trung vao céc linh vuc sau:

- Hoat dong m6i gidi ching khoén;

- Hoat dong ngan hang déu tu;

- Hoat dong ngu(‘"m v6n va kinh doanh tai chinh;
- Hoat dong kinh doanh chimg kho4n;

- Hoat dong quan ly quy.

re

2.1.1. Hogt dpng méi gidi chirmg khodn

Hoat doéng moi gidi ching khoan tai VNDIRECT la hoat dong mang lai phin 16n doanh thu
cling nhu lgi thé canh tranh cho VNDIRECT. Tinh chung nam 2018, doanh thu dich vu chimg
khoén dat 534 ty dong, tang truong 51,27% so v6i nam 2017, trong d6, doanh thu mai gidi
tiép tuc chiém ty trong chu yéu trong doanh thu dich vu ching khoan, chiém téi 97,74%.

Doanh thu méi gioi dat 520 ty dong, ting truong 51,16% so v6i ndm 2017, thj phan moi gidi
ciing dat dugc nhimg con sé 4n tuong.

Hinh 5: Doanh thu va chi phi méi giéi qua cdc niim

600

Nam 2016 Nam 2017 Nam 2018

= Doanh thu Chiphi === Lginhuan mai gi&i

V6i nhing nd luc khong ngimg, khdi san phim dich vu chimg khoén cia VNDIRECT d3 dat
nhimg thanh céng 16n trong nam 2018. Thi phin méi gidi cb phiéu va ching chi quy trén
HOSE, HNX ¢ tang truéng, thi phan moéi gi¢i hop déng tuong lai din dau thi truomg va ting

1
1
1
1
‘
]
i
i
!
1
|
]
|
T
u
1
1
i
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| | ' WEN 2 /O

‘ Sale Marketing da dat 67.000 tai khoan.

‘ Hinh 6: Ting truéng s6 lwgng tai *hoﬁn qua cic nam

‘ 50.000 e
45.000
40.000
35.000
30.000

Ty dbng

‘ 25.000
20.000
15.000

‘ 10.000
‘ 5.000

Nam Nim -~
2015 : 2016

‘ Tai san quan ly 21.178 20379
S8 lugng . 17.018
tai khoan active

19.742

‘B@i ngli moéi gidi khong ngimg dwoc diu tu ca vé

Nam
2017

34.560

33.685

truomg duong, VNDIRECT ludn giit vimg vi tri & top ddu cdc cong ty chimg khoan c6 thi
phén mdi gi6i 16n nhit tai ca 2 san. Cu thé trong nim 2018, Cong ty C6 phan chimg khodn
VNDIRECT dimg ¢ vi tri thir 4 trén san HOSE va ding tha 2 trén san HNX.

Téng sb lwong tai khoan VNDIRECT dang quéan ly 12(189.796 tai khoan, trong d6 50.751 tai
khoan active. Tinh dén nam 2018, riéng céc tai khoan|md trén nén tang sb va cac chién dich

=" 60,000

50.000

40.000

Tai khoan

-~ 30.000
20.000

© 10.000

sb lugng va chét lugng, dén nay

VNDIRECT d ¢6 trén 600 nhén vién méi giéi. C6 332 Chimg chi hanh nghé chimg khoén
‘dugc cdp cho Can bd nhéan vién, ting 47% so v6i nim 2017. Ngoai ra, dbi ngll moi gidi lién

hang.
2.1.2. Hogat dpng Ngiin hang diu tu

Hoat ddng ngén hang dau tu bao gém c4c dich vu chinh:

chiing (IPO); Chao ban bd sung.

\‘tuc duge dao tao ndi bd nhim phét trién trinh d6 chuyén mon va k¥ niang chidm soc khach

- Thj truomg v6n: Phat hanh truée khi chdo bén ra cb g ching; Chao ban lan dau ra cong

- Thi trudong ng: Phat hanh trai phiéu; Thu xép cac khoa vay va cho vay hop vén.
- Mua ban sép nhap: Tu vén bén mua; Tu vén bén ban; Phat hanh riéng 1&.

F Tu vén tai chinh doanh nghiép: Tu van cb phan héa, thodi vén doanh nghiép nha nudc; Tu

vén niém yét; Tai co cdu; Tu vén quan trj tai chinh; ...
|

l o
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Hinh 7: Doanh thu hoat dgng Ngin hang diu tw

30,34

22

20,42

Ty dong
n
o

0,91
0 - : ey &
Nam 2013 Nam 2014 N&m 2015 N&m 2016 Nam 2017 Nam 2018

Nam 2018, tinh riéng san HNX va HOSE, ¢6 46 doanh nghlep niém yét chimg khoan va thuce
hién phién giao dich dau tién trong nam, tuong tmg s lugng dﬁng ky niém yét lan déu
7.129.328.035 cb phiéu, trong d6 10 doanh nghiép - 181.950.223 ¢ phiéu thudc HNX, 36
doanh nghiép - 6.947.377.812 ¢6 phiéu thudc HOSE. Vén didu 1¢ tai thoi diém dang ky niém
yét ctia doanh nghiép bé nhat, 16n nhét 14n luot 14 80,15 ti déng (CTCP Péu tu va Phat trién
TDT) va 26.796,11 ti dong (CTCP Vinhomes).

Bat dong san la nganh c6 nhiéu doanh nghiép niém yét nhit véi 10 doanh nghiép, trong do co
cc tén tudi 16n nhu Vinhomes, Cenland, Hai Phat Land. Nganh ngén hang™cé 3 ngan hang
niém yet la Techcombank, TPBank va HDBank, trong d6 Techcombank c¢é mic vén hoa
niém yét I6n nhét.

Trong s0 46 doanh nghiép niém yét méi néu trén, VNDIRECT tu vén niém yét 4 doanh
nghiép, trong d6 2 doanh nghiép niém yét HOSE, 2 doanh nghiép niém yét HNX.

Bang 6: Cac thwong vu khéi N gin hang diu tw thuc hién nam 2018

i I g Vén héa sau p!uen'

dang Ky niém yét giao dich déiu tiéﬂ

PMG HOSE Céng ty Cb phan Bau tu va San xust 33.000.000 554.400.000.000
Petro Mién Trung
FIR HOSE Cong ty cb phé_n Bia 6c First Real 7 13.000.000 187.200.000.000
AAV  HNX CTCP Viét Tién Son Bja 6c 12.500.000 197.500.000.000
TDT HNX CTCP Béu tu va Phat trién TOT _ 8.015.040  120.225.600.000
VTK UPCOM Céng ty CP Tu vén Thiét k& Viettel 4.159.905 158.076.390.000
VTP UPCOM Viettel Post 41.376.649 3.939.056.984.800
C4G UPCOM Céng ty C& phan Tap doan CIENCO4 100.000.000  1.220.000.000.000
VGl UPCOM Viettel Global 2.243.811.200 47.120.035.200.000

(Nguon: VNDIRECT)
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2.1.3. Hoat dpng nguon von va kinh doanh tai chinh
Hinh 8: Doanh thu hoat dgng kinh doanh
800 -

700 A

Ty dong
(4]
3

400 - 355.3

187.3

A A - -
nguon von qua cac nam

734

529.2

Nam 2014 N&m 2015 Nam 2016

quy da dugc Ban lanh dao cuia VNDIRECT xéc dinh

2017.

tang truong tot so véi nam 2017, trong d6 1i tir céc kh
(HTM) — chi yéu la cac khoan tién giri c6 ky han ting
han tang cao.
Nh& huy dong duoe ngudn von méi tir vén chi sé hiru

nam 2017.

von.

Nam 2017* Nam 2018

Nam 2018, chién lugc ting ngudn vén dé gia ting ngudn cung tién cho hoat ddng cho vay ky

1a chién lugc quan trong va da dugc

thong qua tai cugc hop dai héi déng ) d6ng thudng nién nam 2018.
Du ng trung binh nim 2018 dat 3.900 ty ddng, tang trudmg 20% so véi trung binh clia ndm

Cd 30.800 tai khoan ding ky sir dung san phAm tai chinh (ting 1% so v&i ndm 2017).
Tai 31/12/2018, du ng cho vay margin ghi nhén 2.456 ty dong.
Doanh thu céc hoat dong kinh doarih thanh phin ctia mang kinh doanh ngudn vén déu c6 su

oan du tu nidm giftt dén ngay déo han
60,56% do quy md tai san tién giri ky

a trai phiéu, quy mé von cdp cho hoat

dong cho vay margin tang trudng tdt, 13i hoat dong nay dat 435 ty dong, ting 26,45% so véi

Hoat dong cho vay margin va cac khoan déu tu ndm giif dén ngay déo han (c4c khoan tién giri
ky han) déng gop lan lugt 59,26% va 39,37% tdng daanh thu hoat dong kinh doanh ngudn

Trang 37
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Hinh 9: Co cau doanh thu hoat dgng kinh doanh Ngudn vén nim 2018

0,41%

0.96%

¥ Lai tir cac khodn dau tu
ndm gitr dén ngay d4o han

B i tr cac khoan cho
vay va phai thu

B Doanh thu khac

® Doanh thu tai chinh

2.1.4. Hoagt djng kinh doanh chirng khodn

V6i hau thudn la doi ngii phan tich day dan kinh nghi¢m va dang c6 hop téc véi bo phan phan
tich cia Cong ty chimg khoan CIMB, hoat dong tu doanh cia VNDIRECT d c6 nhimg nhin
dinh phu hop v6i tinh hinh thi truong nam 2018. Doanh thu ty doanh cita VNDIRECT dat 344
ty dong, tang truong 10,26% so véi nam 2017, néu loai bo viéc ghi nhan 88 ty ddng theo
phuong phép ké todn trong giao dich thodi vén tai PTI thi doanh thu tu doanh dat 255 ty ddng,
trong d6 14 tir tai san tai chinh (FVTPL) dat 250 ty d(}ing — chiém 98.04%, 14i tir cac tai san tai
chinh sén sang dé ban ghi nhén 5 ty déng — chiém 1,96%.

Hinh 10: Doanh thu ty doanh cia VNDIRECT qua c4c nim

350 -
i
300 ~
260 -
-
5 200 | 176,08
= !
150 4
100 1
| . 621 §2.9
50 - e
1 3
0 : = 7 - S
Nam 2013 Nam 2014 N&m 2015 Nam 2016 Nam 2017 Nam 2018**

Nguén: VNDIRECT
2017": S6 lidu diéu chinh lai
2018"*; Loai bo ghi nhén 88 ty doanh thu theo PP ké todn

Nam 2018, VNDIRECT d3 thuc hién téng gia tri giao dich chimg khoan la hon 76.618 ty
ddng, trong d6 giao dich trai phiéu dat 73.809 ty ddng, chiém 96,3% tdng gia tri giao dich ban
tai san tai chinh.
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| 2.3,

Bing 7: Gi# trj giao dich va 1313 bén ti sin

Cb phiéu chura niém yét

Tréi phiéu niém yét

Tréi phiu chua nigm yét
Téng

.2.  Bdo cdo két qua hoat dong kinh doanh trong |

nhit

Bing 8: Két qua hoat djng kinh do

Chi tien

Téng gia tri tai sin

C4 phiéu niém yét

8.068.694

16.534.641

&
o
| =
|
| ©
12

tai chinh FVTPL nim 2018

Ban

vj: ty déng

(Nguon: VNDIRECT)

- (Yschénh
Jechsovei
‘nam 2017)

30,56%

nh ciia VNDIRECT

2 ndm gin nhit va liy ké dén quy gin

Don vi: Triéu dong

Quy HE2019

11.445.963

Vén chii s& hitu 2s1sms 28230 18,57%  3.098.658
Doanh thu thuin 1220326 1538489  26,07% 417.522
Lol Grhostdos - coan 437474 -19,83% 140.147
kinh doanh

Loi nhuin khéc 34.698 525 -98,49% (695)
Lgi nhuin truée thué 580.369 437.999 -24,53% 139.452
Loi nhudn sau thué 481.009 373.136  -22,43% 111.456

Cdc chirng quyén ma cong ty di phdt hanh
Cong ty da phat hanh 05 ma chimg quyén:

(Nguén: BCTC VNDIRECT)

|
-

e

n chimg quyén Mi |Loai |Gia phat|S6 lwgng | Thoi

| chimg | chirng | hanh phat han
A «
| i‘:‘:}r" quyen | adng/chir '“:1“,“
ng quyén) | (N8

\ quyén)
Ch MWG.VND.M.
-ungquyen MWG.VNDMCAT201901 | vy | Mya 2990 | 3.000.000 | 06 thing
Chungquyen.FPT.VND.M.CA T.20109.
Chungquyen.FPT. CAT201901 |epr |nida | 1900 2.000.000 | 03 théng
| Trang 39
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Chumng quyen.FPT.VND.M.CA.T.ZO19.02 FPT Mua |4.200 2.000.000 | 03 thang
Chimg quyén.REE.VND.M.CA.T.2019.01 REE | Mua 3.400 3.000.000 | 03 thang

3. Tinh hinh tai chinh

3.1.  Thanh todin cdc khoin ng dén han

Céc khoan vay ngén han, trung han va dai han déu duge Cong ty thanh toan ddy du va ding

han trong thoi gian qua.

3.2.  Cdc khodn phdi ngp theo luit dinh

Thuc hién theo chu truong cua HDQT, Céong ty luén tuan tha va thye hign ding céc quy dinh
cia phap luat. Vé nghia vu tai chinh véi Nha nude, Cong ty khdng cé khoan thué va cac

khoan phai ngp Nha nuée nio qué han.

Biing 9: Chi tiét cic khoan Thué va cic khoan phii ndp Nha nuée

1 Thué thu nhdp doanh nghiép

= _ ,_zm'.'{_'?

Don vi: T) rteu dong
2018 Qu) IH 2619.

12402 = 25.765 19.548 26.678

2 Thué thu nhap c4 nhan 6.536  17.301  16.335 8.779
3 Thué GTGT 123 347 166 143
Tong cong 19.061  43.413  36.049 35.600

(Nguén: BCTC VNDIRECT)

(*) Nam 2016, Cong ty hach todn khodn truy thu thué phdt sinh tir nam 2007 véo

chi phi thué ciia nam 2016,
3.3.  Téng duw ng vay

Bing 10: Chi tiét s6 du cdc khoan vay ciia VNDIRECT

Don vi: Triéu dong

SIT Chidén : .‘ms Quym 2019

1 Vayvangnginhan 2.613.807 4.351.896 6.012.345 6..697.350

Vay ngén hang 2.613.807 4.351.896 6.012.345 6.697.350

p PAphiephidl 94300  320.000  500.000 0
hanh dai han
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N Déu néim 2017, VNDIRECT da hoan tdt vié
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T

‘ ‘ Tong cong
|

‘ Nam 2016

Trong nam 2016, Cong ty da tra goc trude
‘ 5,7 ty dong cho s6 trdi phiéu phdt hanh nd
‘ no tir trdi phiéu méi ndo trong ndm.

‘ Ndam 2017

2.708.107 4.671.$6 6.512.345

6.697.350

(Nguén: BCTC VNDIRECT)

an 5.700 trdi phiéu cé tong gid tri la
2015 va khéng phdt sinh thém khoan

¢ mua lai cong ty TNHH Quan Iy quy

ddu tu chimg khodn IPA (IPAAM) va da tié
| quy II nam 2017. Trudc @6 IPAAM da ti

hanh hop nhdt bdo cdo tai chinh vao
hanh mua 5 ty déng trdi phiéu do

| VNDIRECT phdt hanh, do vdy khoan trdi p. iéu gid tri 5 1y dong nay duwoc logi trir

| ra khéi ban bdo cdo tai chinh hop nhdt.

‘ Trong ndm 2017, céng ty da phdt hanh 3.200.000 trdi ph:eu khéng chuyén déi va
khéng c6 tai san dam bdo c6 ki han 02 ndm, 1di sudt ¢é dinh 9% - 9.2%/ndm,

‘ ménh gid 100.000 dong/trdi phiéu dé bé su
| thi trudng trdi phiéu va kinh doanh trdi ph
| ‘dén tir k'if tue h‘oat déng dau tw trdi phiéu ‘ch
‘ ‘Trdi phiéu, tién giri Ngdn hang va lai tién

| chitng khodn, cho vay ky quy va nguon thu
| dong kinh doanh hop phdp khdc cua VND.

| Muc dich sir dung vén vay ng ngdn han la
kinh doanh, cu thé la dé cho vay ky quy.

‘ Nam 2018

Tai ngay 31 thdng 12 nam 2018, cdc khoan
| c6 ky han cia VNDIRECT tai ngdn hang tri

8,5%.

| Trong nam 2018, VNDIRECT da phat ha
chuyén déi va khéng cé tai san dam bdo cé

| sudt nam tie 2,95% -

ng von cho hoat déng kinh doanh trén
iéu Chinh phi. Du kién nguén tra ng
inh phii st dung ngudn von phdt hanh
giri, doanh thu tir hoat dong moi gioi
tir hoat dong dau tw gop vén va hoat

bé sung von luu dong cho hoat dong

vay ciing duge dam bdo bang tién giri

gid 5.218.000 triéu VND, cdc c6 phiéu
. chuea niém yét c6 tong gid tri hop Iy la 191.317 triéu VND. Cdc khodn vay chiu ldi

/(th riéng 1é 5 triéu trdi phiéu khong

kp han 2 ndm, 1ai sudt tha néi véi lai

| sudt kp ddu tién 8,8%/ndm, ménh gid 100.000 VND/trdi phiéu va 5 triéu trdi phiéu

\ khéng chuyén doi va khéng cé tai san dam

bdo cé ky han 1 nam, 1di sudt co dinh

| 9,3%/nam, ménh gid 100.000 VND/trdi phiéu dé b6 sung von cho cdc hoat dong
cho vay giao dich ky quy, tuw doanh, bao lanh phdt hanh ching khodn va mua bdn
‘ sdp nhdp. Tai ngay 31 thdang 12 ndm 2018, ctc trdi phiéu trén chiu ldi sudt ndm tie

| 8,8% - 9,3%.

}3.4. Tinh hinh cong ng hién nay

| Bing 11: Chi tiét cic khoan phai thu ciia VNDIRECT

Pon vi: Triéu dong
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SIT. Eh%er - g

Phai thu va dy thu cé

2 e tln ko TSTC. . 35105 52933 78743 151.651
Phai thu cac dich vy,

) CTCK cung cip G i K i

g I mite cho ngudi - 60775 2425 2.834
ban |

y- Gkt BT [ ept oo 11.053 2.611
khac
Du phong suy giam gia

6 icickhoanphiithy (4072 (4663) (4.663) (4.663)

Téngcong 45535 122.006 87.563 152.433

(Nguén: BCTC VNDIRECT)
Béng 12: Chi tiéf cic khoan phai tri ciia VNDIRECT

Chi tiéu 2016

Phai trd hoat dong

2017 2018

Don vi: Triéu dong

Quy 111 2619

1 giao dich chimg 472546 763.730 152.425 489.142
khoan

,  Phai ma vé 151 giao . ) )
dich cac TSTC

3  Phii trd ngudi ban 588 2555 2382 1.073
ngan han

4. DER g Gt 845 1713 2,535 3.002
trudc ngan han

5, Lhucva.Gac khodn 19.061 43413  36.049 35.600
phai ndp nha nudc

¢ Thil T ngudi lao 12.835 28914  6.996 4.760
dong '

g Chokhotmiisiing 690 1660  3.029 4573
phic lgi nhan vién

8  Chi phi phai tré ngin 8.440 15531 92.418 48.030

o Trang 42
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han

Céac khoan phai tra,
9  phai ndp khac ngin
han

965 2.100 608 2997

| Dy phong phai tra
‘ 10 .
‘ ngén han

Qu¥ khen thudng
phuc loi

1.752 6.306 14.862 14.442

‘ Téng cong

i Cac chitiéu

‘ 1. Chi tiéu vé an toan tai chinh

3.5.  Cdc chi tiéu tai chinh chi yéu

317.722 86%.922 311.304 603.619

(Nguén: BCTC VNDIRECT)

‘ Béng 13: Cic chi tiéu tai chinh ¢cia VNDIRECT

| Gid trj von kha dyng

Triéu ddng 1.825.063 1.869.204 2.758.422

‘ Téng Riii ro

Triéu ddng 425247  532.466  942.815

| e thi truomg Triéu ddng  206.847 228.113  255.872 '
| Riii ro thanh todn Triéu d6+g 137.577  200.748  437.539

] Riii ro hoat dpng Triéu dong 80.823 103.605  249.403

| Ty 1¢ vén kha dyng % 429,18 351 292,6

| 2. Chi tiéu vé kha ning thanh todn
J Hg¢ s6 thanh to4n ngén han lin 1,61 1,37 1,45

. Hg s6 thanh toén nhanh L6l 1,37 1,45
|3. Chi tiéu vé co cdu vén

: Heé s6 No/Téng tai san lan 0,62 0,69 0,72

i Hé s6 Ng/Vén chii s& hiru lan 1,66 2,21 2,53
4. Chi tiéu vé kha niing sinh 15

|

| e Tong#
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H¢ s6 LNST/Doanh thu thuin % 25,47 36,98 24,25
H¢ s6 LNST/Vén chi s& hiru binh quén :
(ROE) % 9,59 19,68 13,67
H¢ s6 LNST/Téng tai sin binh quan 2 ‘
(ROA) % 3,79 6,63 4,04
HE¢ s LN tir HDKD/Doanh thu thuin % 31,00 43,50 28,44

(Ngudn: Tinh todn tir BCTC kiém todn 2016, 2017, 2018)

T

i, T o 7 R T, L S i 73 e TR S A
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VI.

'l'én chirng quyén

a chirng khoan co s¢&

T6 chirc phét hanh chimg khoin co sé&
Loai chirng quyén
iéu thwe hién
PLu’o’ng thirc thye hién chimg quyén
TLEn' han
Njgﬁy phét hanh du kién
N;Eéy giao dich cudi cung
Ngay d4o han
Tf' 1¢ chuyén ddi
GFsi thue hién
Gfé tri tai s_ﬁ.n bao dam thanh todn
GFﬁ chiao béan
T%ng s6 lrgmg chao bén
Téng gi4 tri chao bin

|
Pl‘rlwng phép tinh gia chao ban

- Cong thirc Black Scholes

‘ Voi:

i Trong do:

1. Théng tin chung vé chimg quyén

Chirng quys
VPB

Ngén hang

CAC THONG TIN VE CHU'NG QUYEN C(() BAO PAM

tn. VPB.VND.M.CA.T.2019.01

ITMCP Vi¢t Nam Thinh Vuong

Chimng quyén Mua

Chéu Au
Thanh todn
03 thang
Tir ngay 20

bang tién Viét Nam Ddng

11/2019 - 20/12/2019

02 ngay lam viéc trudc ngay dado han

03 thang ké

tir ngay phat hanh

1:1 (01 chlZﬂLg quyén dbi 01 chimg khoén co sé)
18.000 — 27/000 ddng

1 -9ty dong

1.000 ddng

+9.000 ddng/chimg quyén

2.000.000 chimg quyén

218 ty dong

Theo cong

trc Black-Scholes

o - N@)s-N(d,)x e’

d

k

S o2
In[YJ + {rc + -2—]7'

N

dz =d1 —G'J-,_-

‘ C: gia ly thuyét cua chimg quyén mua;

\ S: gia chimg khoan co s& hién tai;

N(d1), N(d2): x4c suét phan phéi chuén tich liy;

X: gia thuc hién cta chimg quyén;

a T: thoi gian con lai dén khi ddo han (tinh theo nLim), la sb ngay ké tir ngay tinh toan

i
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2.1.

dén ngay d4o han ching quyén/ 365;

re: 1ai sudt phi ri ro (tinh theo nam); Té chirc phat hanh sir dung loi suat tréi phiéu
chinh phu ky han 15 nam tai S& giao dich Chung khodn Ha N¢i ky tring thdu gin nhét
Nguon: https://hnx.vn/trai-phieu/ket-qua-dau-thau.html)

c: d6 bién dong gid ky vong clia chimg khoén o s& (tinh theo nam); Té chirc phat
hanh su dung do bién dong gid 500 ngay gin nhét tinh dén ngay phét hanh dé du bio
mic bién dong cta gid chimg khoén co s¢ trong tuong lai.

k: Ty 1é chuyén di cua chimg quyén.
Théng tin vé chirng khosn co sé

Théng tin vé chitng khodn co sé

Chirng kho4n co' s6: VPB — Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vwgng
Vén héa thi truémg (tai ngay 23/10/2019): 54.416,98 ty déng

Ngay niém yét lan dau: 17/08/2017

Tinh hinh bién dong gia trong ndm gin nhit:

2.2.

Khoi lugng giao dich trung binh 200 phién: 2,21 triéu cé phiéu

Gia giao dich trung binh 200 phién: 22.272 ddng/cd phiéu

Khoi lugng giao dich (tai ngay 23/10/2019): 5,49 triéu cb phiéu

Gié giao dich cao nhét (tai ngay 23/10/2019): 22.150 déng/cb phiéu
Gié giao dich thap nhét (tai ngay 23/10/2019): 21.650 ddng/cb phiéu

Thong tin vé t6 chirc phit hanh chimg khodn co sé

Tén tb chirc phat hanh ching khoan co s¢: Ngin hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong
(VPBank) ’

Céc hoat dong chinh cua Ngan hang bao gdm huy ddng va nhén tién giri ngén, trung va dai
han tir cac t6 chitc va c4 nhan; cho vay ngan, trung va dai han d8i véi cdc t6 chirc va o4 nhén;
thuc hién céc giao dich ngoai t¢, céc dich vu tai tro thuong mai quéc té, chiét khiu thuong
phiéu, trai phiéu va cac gidy to c6 gia khac; dau tu chimg khodn, tréi phiéu; cung cp dich vu

-
A

thanh todn, vi dién tir; dau tu hop dong tuong lai tréi phiéu Chinh phu; dich vu quan ly tai san;
cap tin dung dudi hinh thirc tai chiét khau céng cu chuyén nhuong va giay to co gia khac va

cac dich vu ngan hang khac dwgc Ngan hang Nha nudc cho phép.
Von diéu 1€ (tai ngay 30/6/2019): 25.299.680.000.000 déng
Két qua hoat dong kinh doanh 2 nim ge‘"m nhét:

Chi tiéu Pon vi Nim 2017 [ Nam 2018 |
Tdng tai san Ty dong 277.752 323.291
Tbng ng phai tra - Ty dong 248.057 288.541
Vén chu s& hitu Ty dong 29.696 34.750
Doanh thu thuin Ty dong 25.026 31.086
Loi nhuén truée thué Ty ddng 8.130 9.199
Loi nhuén sau thué Ty ddng 6.441 7.356
1. Chi tiéu vé khi ning thanh toin

Ty 18 ng xdu (NPL) % 1,66% 1,60%
Trich ldp du phong/ No x4u % 104% 100%
2. Chi tiéu vé co cdu von |
Vén Chu sé hirw/ Ng vay % 12,0% 12,0% |
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\ Vén Chii s& hint/ Tong tai san % 10,7% 10,7%
‘ 3. Chi tiéu vé kha ning sinh 16 ‘ ‘
Hé s0 loi nhudn sau thué/ Doanh thu thudn Lan 0,26 0,24
| [ He s6 10i nhuan sau thué/ Vén chi sg hiru | Lan 0,22 021
| H¢ s6 loi nhuan sau thué/ Tong tai san Lin 0,02 0,02
Hé s loi nhuén tir thu nhép 1ai thuan/ ‘
‘ Doanh thu thuan Lan 0,82 0,79
‘ Thu nhép trén cd phin (EPS) VND 4.564 3.025

(Nguén: Tinh todn tir BCTC VPBank)
! 3. Thai gian phin phdi chimg quyén
‘ Trong vong 15 ngay ké tir ngay Giy chimg nhan chao ban chimg quyén c6 hiéu lyc.
‘ 4, Ping ky mua chimg quyén

‘ Trong vong 03 ngay lam viéc ké tir ngay dugc Uy ban ¢hing khodn Nha nudc cép gidy ching
nhén chao ban chimg quyén, VNDIRECT s& céng bd|Gidy ching nhin chao ban cung Ban
cdo bach va Thong béo phét hanh chimg quyén trén trang théng tin dién tir cia S& Giao dich

‘ chimg khoan va website cia VNDIRECT theo quy dinh phap luat vé cong bd thong tin trén
thi trudng ching khoén.

' Céc budce dang ky mua, ndp coc va thanh toan:

- VNDIRECT tiép nhén dang ky mua chimg quyén theo thi gian néu trén ban Thong
‘ bédo phat hanh chimg quyén

| . Phifu dang ky hop 1é bao gbm:
| e b Gie":ly Piing ky mua chimg quyén c6 bao ¢am, CMND/H{ chiéu

+ Gidy Uy quyén, CMND/H6 chiéu ngudi duge ty quyén (truong hop iy quyén)
‘ + Xdéc nhén ndp tién
g Sé lugng chimg quyén dang ky tbi thiéu: 1.000 ¢himg quyén

‘ - S tién dat mua = S6 lugng chimg quyén ding ki * Gia chao bén
‘ (Gi4 chao ban dugc cong bd trén ban Théng bao|phat hanh chimg quyén)

Trong vong 02 ngay lam viéc sau ngay két thic ding ky mua chimg quyén, VNDIRECT
! thong béo két qua phan phdi dén nha dau tu qua Email/SMS.

} 'I:rong vong 03 ngdy lam viéc sau khi hoan thanh phan| phéi, VNDIRECT thyc hién bdo cdo
' Uy ban chitng khoan vé két qua phan phdi. Pong thoi, YNDIRECT ndp ho so dang ky luu ky
! chimg quyén tai Trung tdm luru ky chimg khoan va hd so dang ky niém yét chimg quyén tai
‘ Sé& Giao d{ch ching khoan theo diing thoi gian quy dinh dé nha dau tu 6 thé giao dich trén
'san niém yét trong thoi gian sém nhét.

4.1 Xdc dinh két qua phén phoi

i % . A , 3 :

Truong hop s0 lugng.chimg quyén ding ky mua hop I€ cta nha dau tu vuot qua so lugng
‘c}uﬁmg quyén VNDIRECT déng ky chao ban. Két qua phan phéi dugc xdc dinh theo nguyén
‘téc nhu sau:

. S6lugng = . S6luong X S6 lugng chimg quyén tirng nha déu tu

S e S TR 1
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ching quyén chiing quyén dang ky mua
nha dau tu phan phéi so ;
duoc phan bd cp Tong lugng ching quyén c4c nha diu
tu dang ky mua

Truong hop s6 lugng chimg quyén nha diu tu duoc phin b6 theo cong thitc trén nhé hon 10
chimg quyén, nha dau tu khéng duoc phén bd.

S6 lugng chimg quyén nha dau tu duoc phén bd theo cdng thitc trén s& duoc lam tron dén
hang chuc theo nguyén tic lam tron xudng. Vi du: Sé lugng chitng quyén nha diu tu dugc
phén bd theo cong thitc trén 12 255.766 ching quyén, s6 lugng chimg quyén nha diu tu thue
sir duge phan bé 1a 255.760 chimg quyén.

4.2, Giao dich tién coc

Trudng hop nha ddu tu dugc phan bb lugng chimg quyén c6 gié trj thdp hon gi4 tri nha diu tu
da dat mua, VNDIRECT s tra lai phén tidn chénh léch vao tai khoan chirmg khoan ciia nha
du tu trong vong 5 ngay lam viéc ké tir ngay VNDIRECT théng béo két qua dot phan phéi
chimg quyén t6i nha diu tu.

4.3. Tai khodn phong téa nhin tién mua chimg quyén

Trong giai doan phan phéi so cép, VNDIRECT nhan tién mua chimg quyén c6 bao dam trén
ma ching khodn co sé VPB tr nha diu tu va chuyén vao tai khoan ngan hang cua
VNDIRECT da ding ky véi Uy ban chimg khoén nha nuée tai Gidy dang ky chao ban chfm.'g
quyén ¢6 bao dam: Tai khoan sé 12211000003541 tai Ngén hang TMCP Piu tu va Phét trién
Viét Nam — Chi nhanh Ha Thanh.

B Thuye hién chimg quyén

5.1.  Truong hop thanh todn bang tién

Theo quy trinh thanh toan do Trung tim Luu ky Chimg khoan quy dinh va quy dinh cua phép
luat hién hanh.

S6 tién thanh toén cho mét don vi chimg quyén 14 s6 tién trén mot don vi chimg quyén trong
truong hop Gia thanh toan lén hon Gia thuc hién, duoc tinh tir chénh léch gitra Gia thanh toan
va Gid thyc hi¢n, bang [(Gi4 thanh to4n — Gié thyc hién) / Ty 18 chuyén dbi].

S0 tién thanh todn rong 1a sé tién thanh todn giam trir cac chi phi thye hién quyén (néu c6).

Trudomg hop nha dau tu khong dat 1énh thuc hién chimg quyén, chimg quyén c6 13i duoe tu
dong thuc hién theo phuong thirc thanh to4n bang tién vao ngay dédo han.

3.2.  Cdc bi¢n phdp xir Iy trong trieomg hop t6 chirc phdt hanh mdt kha ning thanh todn

Truong hop VNDIRECT bi mat kha ning thanh toan thi céc ngudn sau s& duoc sir dung dé
thanh toén céc nghia vu cia VNDIRECT déi v6i ngudi so hitu chimg quyén c6 bao dam: Tai
san phong ngira rii ro cho chimg quyén c6 bao dam c6 trén tai khoan tu doanh; Tai san bao
dam thanh toén dd dugc VNDIRECT ky quy tai ngén hang luu ky cho céc dot phat hanh
chimg quyén c6 bao dam; Béo lanh thanh toan cho chimg quyén ¢6 bao dam (néu ¢6). Truong
hop cac ngudn trén khéng du dé thanh toan, quyén loi cua ngudi s hiru chimg quyén c6 bao
dam s& dugc theo quy dinh phap lujt lién quan dbi véi chi no ¢6 bao dam mét phan.

Truong hop VNDIRECT bi hop nhét, sip nhép thi s& ap dung theo quy dinh ctia Luit Doanh
nghiép vé hop nhat, sép nhép doanh nghiép.

e e e — —
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Truémg hop VNDIRECT bj giai thé, ph4 san thi s& af
gii thé, phé san doanh nghiép.
6. Quyén ciia ngudi sé hiru chirng quyén

Quyén duge thanh toan béng tién hodc chuyén giao ¢
phép luat va quy dinh ciia Cong ty phét hanh.

Quyén duge thanh toan bing tién khi chimg quyén c6 ¥

phép ludt.

Quyén chuyén nhuong, cho ting, dé lai thira ké, cdm
kinh té theo quy dinh phap ludt. |

» dung theo quy dinh ctia phap ludt vé
thimg khoan co s¢ theo quy dinh cua
»ao dam bi hity niém yét theo quy dinh

cd, thé chip trong cac quan hé dan su

Quyén duoc vu tién thanh toan khi Cong ty gii thé hodc phé san theo quy dinh ciia phap ludt.

Trudng hop td chirc phat hanh mat kha nang thanh tos
thanh toan céc nghia vu ciia t& chirc phat hanh déi véi

Tai san phong ngira rtii ro cho chimg quyén c6 bao da

bao dam thanh toan da dugc td chirc phat hanh ky quy
hanh chimg quyén c6 bao dam. Trudng hop cac ngudn

thi c4c ngudn sau s& duge sir dung dé
guoi so hitu chimg quyén c6 bao dam:
co trén tai khoan tu doanh; Tai san
tai ngan hang luu ky cho céc dot phat
trén khong du dé thanh toén, quyén loi

clia ngudi s& hiru chimg quyén c6 bao dim s& dwoc thuc hién theo quy dinh phap ludt lién

quan dbi véi chii ng ¢ bao dam mot phén.

| Trong trudng hop chimg quyén bi hity niém yét do td chirc phat hanh dinh chi, tam ngimg
' hoat dong; hop nhét, sap nhép, giai thé, phé san hogc bi thu hdi Gidy phép thanh lap va hoat
| dong; khi bi phat hién hd so ding ky chao ban ching

tw; do chimg khoén co s& bi hily niém yét; hodc khong

quyén cé nhimng thong tin sai 1éch, bo

s6t ni dung quan trong c6 thé anh huéng t6i quyét dinh dau tu va gay thiét hai cho nha dau

thé xac dinh duoc chi s6 chig khoan

| vi cdc nguyén nhén bit kha khang d& dugc quy dinh rd tai by nguyén téc vé x4c dinh chi so;

' hozc do S¢ Giao dich Chimg khoan xét thay can thiét d

bao vé quyén lgi ciia nha dau tu.

‘ Trong vong 24 gitr ké tir ngay c6 quyét dinh hiy niém yét chimg quyén, VNDIRECT cong bd
‘ céch thirc xac dinh gia thanh to4n chimg quyén cho ngudi s& hitu ching quyén tir ngay hiy
niém yét c¢6 hiéu luc, bao gdm cin ¢t x4c dinh céc thon s tinh toan gia thanh toan.

| Gia thanh toan chimg quyén cho ngudi s& hiru chimg quyén tir ngdy hiy niém yét c6 higu luc

' trong trudmg hop hiy niém yét theo quy dinh tai dié

a, b, e Khoan 1 va Khoan 3 Diéu 9

i Théng tu 107/2016/TT-BTC duoc x4c dinh theo cong [thitc dinh gid Black-Scholes véi cc

tham s6 dugc quy dinh nhu sau:

Tham sé Co sé tinh toin

| Gia giao ngay
| ngay giao dich lién truéc n

| quyeén.

Binh quan gia déng ctra cta chimg khoan co s& trong ndm (05)

gay c6 quyét dinh hiy niém yét chimg

| quyén, khong bao gém ngay cod quyét dinh hiy niém yét chimg

‘D¢ bién dong ctia chimg
nhét.

ikhoén co SO

Do léch chuén cia loi sudt ngay trong 500 ngay giao dich gan |

i
i

R
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Lii suat phi rdi ro Loi suit trai phiéu chinh phu ky han 15 nam tai thm diém huy
niém yét dua trén két quéa diu thiu dot ddu thiu gin nhét tai S&
giao dich chimg khoan Ha No6i (ngudn: https://hnx.vn/trai-
phiew/ket-qua-dau-thau.html).

Thoi gian dén ngay ddo | Thoi glan dén ngay déo han 14 sé ngay tir ngay cé quyét dinh huy
han niém yét chimg quyén dén ngay déo han.

Céc quyén khac theo quy dinh cta phap luit.
7. Diéu chinh chimg quyén

Té chitc phat hanh phai diéu chinh ching quyén trong céc trudng ho'p sau: Gia chung khoan
co s& bi diéu chinh do t6 chirc phat hanh chimg khoan co scr chia cb tirc béng tién mat, phat

hanh ¢6 phleu dé tra cb tirc, phat hanh cd phiéu dé ting vén cd phan tir ngudn vén chu so hiru,
phat hanh ¢b phiéu méi..

Céch thic diéu chinh gia thuc hién va ty 1& chuyén déi chimg quyén khi chimg khoan co s&
¢ su kién doanh nghiép nhu sau:

+ Thoi diém thuc hién didu chinh: Ngay giao dich khong huéng quyén cuia tai san co so.

+ Gia thyc hi¢n méi = Gid thuc hién cé x (Gia tham chiéu da diéu chinh cua tai san co s&
tai ngay giao dich khong hudmg quyen/G1é tham chiéu chua diéu chinh cta tai san co s& tai
ngdy giao dich khong hudng quyén).

+ Ty 1é chuyén d6i méi = Ty 1é chuyén dbi cii  (Gi4 tham chiéu da didu chinh cta tai san
co sG tai ngay giao dich khong hudng quyén/Gia tham chiéu chua didu chinh cia tai san co
sO tai ngay giao dich khong hudng quyén).

+ Ty I¢ thyc hién hogc gia thuc hién diéu chinh can lam tron t6i 4 chir s thap phan.

Viéc diéu chinh khéc sé can cir theo quyét dinh diéu chinh cia S& Giao dich Chimg khoan, t6
chirc phat hanh s& thuc hién diéu chinh.

8. Cac khoan thue, phi, I¢ phi, gid dich vu phat sinh tir viéc giao dich hodc thwe hién
chirng quyén

Phi, 1¢ phi, gid dich vu phat sinh can cit theo quy dinh tai phu luc huéng dan gia dich vu trong
linh vyc chimg khoan tai biéu gia ban hanh kém Théng tu 127/2018/TT-BTC ngay
27/12/2018 cua B) truong B tai chinh vé gia dich vu trong linh vure chimg khoan.

Thué phat sinh can ct theo Cong van sb 1468/BTC-CST cua B Tai chinh vé chinh sach thué
dbi voi chimg quyén c6 bao dam ngay 05/02/2018.

8.1. Ve thué thu nhip doanh nghiép (@di véi nha ddu tur 14 chirc)
8.1.1. Déi v4i doanh nghiép trong nudc:

Cén cur quy dinh tai Khoan 1 Piéu 7 va Khoin 2 Diéu 15 Théng tu sé 78/2014/TT-
BTC ngay 18/6/2014 cia B Tai chinh huéng dan thi hanh Nghi dinh s6 218/2013/ND-
CP ngay 26/12/2013 cua Chinh pht quy dinh va huong dan thi hanh Luat thué TNDN,
trudng hcp trong ky tinh thué doanh nghiép (bao gém cdng ty chiing khoan phat hanh
chimg quyén va nha d4u tur 1a doanh nghiép dugc thanh 14p va hoat dong theo quy dinh
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cta phap ludt Viét Nam) c6 thu nhdp tir chimg quy én c6 bao dam (thu nhép tir hoat déng
du tu kinh doanh, chio ban va thanh toan chimg guyén, hoat dong tao lap thi truong va
phong ngira rii ro cua chimng quyén c6 bao dam)|thi khoan thu nhip nay doanh nghiép
phai ké khai, ndp thué TNDN véi mitc thué suét 20% theo quy dinh.

Khoan chénh léch ting/giam do dénh gia lai chimg quyén c6 bao dam va tai san co s&
cubi nam tai chinh, doanh nghiép khong tinh vao $1u nhdp/chi phi khi x4c dinh thu nhép
chju thué TNDN.

: 8.1.2. Déi véi td chie nude ngoai san xuét, kinh| doanh tai Viét Nam khong theo Luét
‘ dAu tu, Luat doanh nghiép (nha thau nudc ngoai)

Can cir quy dinh tai Khoan 2 Piéu 13 Thong tu'sé 103/2014/TT-BTC ngay 06/8/2014 cua
Bo Tai chinh huéng din thyuc hién nghia vu thué dp dung dbi voi td chirc, c4 nhan nude
ngoai kinh doanh tai Viét Nam hodc cé thu nhdp tai Viét Nam thi nha thau nude ngoe‘ii co
thu nhép tir chuyén nhuong chimg quyén cé bio ¢am &p dung ty 1& thué 0,1% trén gia
chuyén nhuong chimg khoan timg lan. Trong d6, cach tinh gia chuyén nhuong chimg
quyén c6 bao dam timg lan 4p dung twong tu nhu cich tinh thué thu nhép c4 nhan
‘ tai diém 8.2 chuong VI ban céo bach.

8.2. V@ thué thu nhdp cd nhén (dbi véi nha dau tw cd nhan)

Thué thu nhip c4 nhén nha diu tu cin chi tra c6 su khac biét dang ké khi lvya chon chuyén
‘ nhugng chimng quyén trudc khi ddo han hodc giir chimng quyén téi khi ddo han dé thuc hién
‘ quyén. Noi dung chi tiét nhur bén duéi: §

8.2.1. Truong hop trudc ngay ddo han, nha dau tur chuyén nhwong chimg quyén:

‘ - Do chimg quyén c6 bao dam dugc giao dich twong tu nhu chimg khoan co s& nén khi
* chuyén nhugng chimg quyén c6 bao dam thi thu nhdp tir chuyén nhugng chimg quyén sé
‘ &p dung thué déi v6i chuyén nhuong chimg khaan, dugc xac dinh bing gid chuyén
‘ nhu'gpg chimg quyén c6 b‘é.o dam timg l4n nha‘m (x) voi thué suit 0,1%. Tropg do gia
chuyén nhuong chimg quyén c6 bao dam tirng 1an la gia khop 1énh chimg quyén trén S&

| giao dich chimg khoan nhan (x) S5 luong chimg quyén.
| Vi dy 1: Nha déu tu mua 100 chimg quyén mua c6) tai san co s¢ 1a cb phiéu cua Cong ty
¢b phan sira Viét Nam (VNM) véi gia 1.400 VNB/¢himg quyén, ty 1é chuyén dbi la 10:1,
‘ gia thyc hién 1a 150.000 VND.

‘ Néu nha diu tu ban chimg quyén mua tai muc gid 2.000 VND/chimg quyén thi sb thué
phai ndp la 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VND.

‘ 8.2.2. Truomg hop truéc ngay ddo han, chirmg quyén bi hiy niém yét:

- Thu nhip tir chuyén nhuong chimg.quyén dugc xad dinh bing gi4 chuyén nhugng ching
. quyén c6 bao dam timg 14n nhén (x) véi thué suit 0,1%.

| Theo quy dinh tai diém a, b, e Khoan 1 Didu 9 Thong tu s 107/2016/TT-BTC ngay
| 29/6/2016 ctia B Tai chinh huéng din chao ban va giao dich chimg quyén c6 bao dam thi
gi4 chuyén nhugng chimg quyén cé bao dam la: )

‘ - Gi4 mua lai theo mic gia thi truong ctia td chirc phat hanh thong qua hoat dong tao
‘ 1ap thi truomg nhén (x) so lugng chimg quyén (trudc ngay hiy niém yét c¢6 hiédu luc); hoic
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- Gid thanh toan chirng quyen do td chuc phét hanh céng bd nhan (x) sb lugng
chimg quyén (sau ngay hiy niém yét c6 hiéu luce).

Gia thanh todn cua chimg quyén theo quy dinh tai Khoan 3 biéu 9 Théng tu sb
107/2016/TT-BTC.

Vi du 2: Tuong ung cic gia thiét tai Vi du 1 néu trén. Néu chimg quyén bi huay mem yét .

va tb chirc phét hanh céng bd gia thanh toan chimg quyén 1a 2.000 VNDB/chimg quyén thi
s6 thué phai ndp 12 2.000 x 100 x 0,1% =200 VND.

8.2.3. Taithoi diém nha dau tw thiee hién quyén

Do hién hanh méi quy dinh thuc hién quyén chuyén glao bang tién nén thoi diém phat
sinh thu nhép 1a thoi diém nha dau tr thue hién quyén. Tai thoi didm thuc hién quyén
chuyén giao bing tién, thu nhép cua nha dau tu 4p dung mirc thué suit 0,1% trén gia
chuyen nhuong chimg quyén c6 bao dam timg lan. Trong d6, gia chuyén nhugng chimg
quyén c6 bao dam timg lan bang gi4 thanh to4n ctia chimg khoén co s& nhén (x) (S6 lugng
chimg quyén chia (:) cho Ty 1é chuyén ddi).

Gia thanh toan cua chimg khoan co s¢ do S¢ giao dich ching khoan céng b theo quy
dinh tai diéu 14 Théng tu sé 107/2016/TT-BTC .

Vi du 3: Tuong (mg cac gia thiét tai Vi du 1 néu trén, gid thanh toan cta tai san co so

“(VNM) do S¢ giao dich chimg khoan cong b6 tai thoi diém thuc hién quyen la 155.000

dong/cb phiéu.

S6 thué nha dau t phai ndp khi thuc hién quyén 1a 155.000 x (100: 10) x 0,1% = 1.550
VND

Hoat déng tao ldp thj treong

Nham dam béo thanh khoan cho cac chimg quyén dang lu hanh, t chirc phat hanh c6 nghia
vu tao lap thi truomg cho céc chimg quyén do minh phét hanh, cu thé:

9.1

Nghia vu yét gid tao ldp thi truong

T6 chirc phét hanh phai tham gia dat 1¢nh tao 1ap thi truong trong vong (05) phit ké tir khi cé
mot trong cac sy viéc sau ddy xay ra:

- Chi c6 1¢nh bén mua hodc bén ban chimg quyén;
- Khéng c6 1énh bén mua va bén ban chimg quyén;

- Ty 1€ chénh Igch gia trén thi truong vugt qua 5%. Ty 1 chéch léch gid 1a ty 1& phan
trdm ctia (gia chao ban thip nhat - gia chao mua cao nhat)/gia chao mua cao nhét.

T chirc phét hanh khi tham gia dat 1énh s phai tun thi:

T A A S Tl B 2 L T A o L e o S T w0 3 S N T T e i s AT £ — S ———

- Khdi lugng mdi Iénh tbi thiéu 12 100 chimg quyén.

- Loai 1énh str-dung la 1énh giGi han

- Gia dat Iénh phai dam bao khong vugt ty 1€ chénh léch gia & trén.

- Truong hop khéng c6 1énh mua va lénh ban chimg quyén, td chirc tao lép thi
trudmg phai yét gid hai chiéu (dit ca 1énh chao mua va 1énh chao ban).

- Thoi gian ton tai cta 1énh trén hé théng giao dich tdi thidu la mét (01) phit.
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9.2.  Mién trir nghia vu yét gid tao lap thi truong
Trong cac truomg hop sau, t6 chirc phat hanh khong|phai thuc hién hoat dong tao lap thi
trudong:
- Dot khép 1énh dinh ky xac dinh gia mo cifa, ndm (05) phat dau sau khi két thuc

dot khép 1énh dinh ky xac dinh gia mé ctra|va dgt khop 1énh dinh ky xéc dinh gia

dong cira;

- Tai san co s& cia chimg quyén bi tam ngimg giao dich;

- Khi gia ly thuyét ciia chimg quyén duogc tinh theo cong thiic néu tai ban cdo bach
ctia td chirc phat hanh nhé hon hogc bang 10 dong;

- S6 lugng chimg quyén trén tai khoan tao 1ap thi trudng khong dap tng khéi luong
tbi thidu ctia 1énh, td chic phat hanh dugc mién dit 1énh bén;

(trudng hop td chirc phat hanh chua

t6 chic phat hanh dwgc mién dit 1énh

- Khi chua c6 ching quyén nao dugc luu ha
ban duge chimg quyén nao cho nha dau tu),
mua,

- Trudng hop thuc hién hiy niém yét chimg quyén, té chirc phat hanh dugc mién dat
1énh ban;
- Gi4 chimg quyén tang kich trdn (du mua trgn), td chirc phat hanh dugc mién dat
lénh_bén hogc Gia chimg quyén gidm kich| san (du ban san), t chtc phét hanh
dugc mién dat 1énh mua;

7

- Gié chimg khoén co s& ting kich tran (du lz;ta trén), td chirc phat hanh dwoc mién
d3t 1énh ban dbi voi chimg quyén mua va dirge mién dit 1énh mua ddi véi chimg
quyén ban;

- Gi4 chung khoan co s& giam kich san (du ban san), to chirc phat hanh dwgc mién
dit 1énh mua ddi véi ching quyén mua va dugc mién dat 1énh ban dbi véi chimg
quyén ban;

- Chimg quyén dang & trang thai c6 14 tir 30% trd 1én (tirc chimg quyén mua dang
c6 gia chimg khoén co s& cao hon 30% so véi gia thuc hién hodc chimg quyén ban
dang c6 gia ching khoan co s& thép hon 30% so v6i gia thuc hién), td chirc phat
hanh duoc mién dit 1énh bén;

- Trong mudi bén (14) ngay trude khi chimg quyén déo han;

- Khi xay ra céc su kién bat kha khéng nhu thién tai, hoa hoan, chién tranh...

- Céc truong hop khéc duge S& Giao dich Chimg khoan 4p dung sau khi cé y kién
chép thuén cia Uy ban Chimg khoan Nha nuée.

[ |
i
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QUAN TRI RUI RO CHUNG QUYEN CO BAO PAM
Quy trinh quan tri rii ro

Nguyén tac qudn tri rii ro

Céc nguyén tic va thuc hanh quan trj rii ro 12 mgt phin khong thé tach roi trong chién

luge hoat dong chung ctia Cong ty va ciia tat ca céc phong ban

Chinh séch, quy trinh quy dinh quan tri rti ro phai duoc tuan thu chit ché

Khong c6 hoat dong kinh doanh nao dugce thyc hién khi han mire rii ro chwa dugc xac

dinh trudc | '

Trach nhi¢ém quan tri rtii ro phai 13 rang trong mé ta cong viéc cua tirng nhan vién

Cong ty c6 nhitng quy ché, quy dinh dam bao tao diéu kién cho can bd quan trj rii ro

thue hién cong viéc hiéu qua

Chinh sach rui ro phai duoc thyuc hién va ra soat, danh gia thuong xuyén, dinh ky sau

khi duge Hoi dong quan tri (HPQT) phé duyét théng qua dé xuét cua Tong giam dbc

(TGD) it nhit m&i ndm mdt 14n hodc khi c6 céc su kién trong yéu

Chinh sach rii ro phai dam béao cac rii ro trong yéu duge phat hién sém va dugc kiém

soét day dii va duge bao cdo kip thoi cho Héi déng quan tri

Quan tri rii ro phai can nhic mbi twong quan gifta rii ro va loi nhuén ky vong

Ung dung nguyén tic phan tan rti ro, chuyén dbi hodc san sé cac rui ro khong dugc

phép

bam bao tinh doc 1ap cua bo phén quan tri rui ro, bdo céo truc tiép lén Ban lanh dao

Dam bao tinh lién tuc, theo kip thay ddi cua thi truong

Ap dung ciing mét tiéu chuén dong nhat vé quén tri rdii ro cho tat ca khach hang

Trach nhi¢m ciia cdc By phdn trong céng tdc quén tri riii ro

Hbi dong quan tri:

Cac cong viéc chinh cta tiéu ban QTRR thudc HDQT:

* Doéng vai tro chuyén trach so voi HPQT, truc tiép tham gia vao viéc hoach dinh
céc chién lugc rii ro, xdy dung chinh sach, han muc rui ro va hoat dong chirc niang
clia quan tri rui ro

o Tién hanh ra soét va phé duyét dinh ky hang nim cac chinh sach, han mirc rui ro

 Chi dao va xir Ly kip thoi céc ton dong trong cOng tac quan tri rui ro trén co so cic
hé théng béo céo lién quan dén hoat dong QTRR

o Kiém tra va danh gia day du tinh hiéu qua va hiéu luc cta by phan QTRR

¢ Céc cudc hop cua HPQT véi TGD/B§ phian QTRR phai c6 bién ban

Tong giam doc:
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B9 phédn quan tri rii ro:

Cac by phan nghiép vu:

Kiém toan ndi b

Thanh 1dp bd phdn quan tri rii ro hoat dong doc lap véi cac bd phén chuyén mon

nghiép vu khac. Viéc mién nhiém, bé nhiém treéng bd phan QTRR ctia TGP phai c6

su chép thuan cia HDQT
Xay dung chinh sach, tiéu chudn quan tri rii rc

x1r 1y rii ro pht hop trinh HPQT phé duyét

va han mic rui ro cung cac quy trinh

Chiu trach nhiém trudec HPQT vé& viée trién khai chinh sach va han mirc rui ro da

dugc HDQT phé duyét
Dinh k¥ hang quy phai bao cdo HPQT viéc trié

n khai thyc hién quan tri rii ro, danh

gia tinh pht hgp cua chinh sach rii ro, han muc|rii ro va quy trinh quan trj mi ro.

Pam bao hé théng quan tri rui ro phai dugc hiéI
dudi trong coéng ty phit hop véi chinh sach v
duyét

Bao cdo HPQT vé trang thai cla céc i ro trong

va van hanh théng nhét tir trén xubng

han mirc rii ro d3 dugec HPQT phé

yeéu

Thudng xuyén theo d&i, danh gia, du bao va do luong céc rii ro cia Cong ty

Ra soét, diéu chinh cdc mé hinh dinh gia va hé

théng danh gia cic cong cu tai chinh

dugc stir dung bai cac bd phan nghié€p vu kinh doanh

Pé xuét cac chinh sach quén trj rii ro ciing nhu
rii ro phét sinh cho TGP

han mirc rii ro va cac quy trinh xir ly

Pé xuét cac han mutrc rti ro, quy trinh xir Iy rii ro cho cac by phéan nghi¢p vu

Xac dinh cac rui ro trong yéu, danh gid mirc d§ rui ro va trang thai tdp trung rui ro,

thuc té thiét hai phét sinh va thiét hai du bao
Lap béo cado quan tri rii ro dinh ky hang thang,
viéc hd trg ra quyét dinh cia ban lanh dao.

quy trinh ban lanh dao, tham gia vao

Truéng bd phdn QTRR thuc hién theo ddi danh gid hang ngay trang thai rui ro cua

cong ty

Déng vai tro tién quyét trong viée thuc hién triér
dugc phé duyét boi ban 1anh dao

Tuén tha va thuc hién céc cong tic quan trj rui rq

1 khai chinh sach va han mirc rii ro da

hang ngay

C6 trach nhi¢ém tham dinh cong tac quan tri rii ro véi cc cong viéc chinh:

e Xac dinh khuon khd thAm dinh

s
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e Té chirc cong viéc thim dinh
e Thiét lap quy trinh thim dinh
e Xay dung phuong phép thim dinh
e Béo cdo két qua thAm dinh
1.3.- Cdc phwong phdp xdc dinh va do luéng riii ro
1.3.1 Xdc dinh riii ro

- Xéc dinh c4c ri ro trong yéu ma Céng ty phai dbi mat: ri ro thi truong, rai ro thanh
toan, rui ro thanh khoan, rii ro hoat déng va rui ro phép 1y, rui ro tap trung va cac rii
ro phat sinh khéc theo phan loai ctia Cong ty

- Ra soat rii ro theo th tur wu tién twong mg véi gia tri cta tai san hoac no chiu tac
d{)ng bdi mot loai rii ro cu thé

- Xac dinh rui ro tac dong téi mdi trang thai rui ro thong qua thong ké sb liéu, lich sir
hoat dong va thao luén gitra bd phdn QTRR va cac bd phén lién quan

1.3.2 Do lwong riii ro

- Xéc dinh mirc 4§ rui ro: gié tri tinh ra bing tién néu phat sinh tén tht

- Xéc dinh x4c sut rti ro c6 thé xay ra

- Sur dung gia tri Value at Risk dé do luong céc rui ro c6 thé dinh lugng: xéc suat tén

thét ¢6 thé xay ra trong mot khung thoi gian nhat dinh

2. Phwong 4n phong ngira rii ro dw kién
2.1.  Phwong dn bdo dim thanh todn cho nguoi sé hitu chitng quyén
Viéc thanh toan cho ngudi so hitu chimg quyén duge bao dam bing cic ngudn tai san sau:
+  Tai san phong ngira rii ro va céc tai san khac ¢ trén tai khoan tu doanh:
+  Tai san co trén tai khoan ky quy tai ngan hang luu ky;
+ Bao lanh thanh toan hoic tai san khac (néu c6).

Truong hop khong du tai sin dé thanh todn thyc hién chimg quyén, viéc giai quyét quyén loi
cho ngudi s hitu chimg quyén thuc hién theo quy dinh phap ludt lién quan 4p dung dbi véi
chi ng ¢6 bao dam mot phén.

2.2.  Phwong dn phong ngira riii ro cho chirng quyén
2.2.1. Muc dich phong ngira riii ro
Dé dam bao kha nang thanh toan ciia TCPH cho ngudi s& hitu chimg quyén tai ngay
" d4o han va han ché mét cac hiéu qua nhimg tdn thit do céc loai hinh rii ro gdy ra.
2.2.2. T6 chikc thue hién phong ngiea riii ro:
Ban diéu hanh:

- Xéc dinh han mic t6i da cho chi phi phong ngira rai ro
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- Chi dao va xr 1y kip thoi véi nhimg tinh hudng phat sinh tn that tai chinh trong qué

trinh giao dich chimg quyén c6 bao dam
B§ phéan kiém soat ndi bj:
- Xay dung quy trinh thdm dinh vé cic cong té¢
quyén cé bao dam
B¢ phan quaén tri rii ro
- Nhaén dién nhitng rui ro s& xay ra, do luong va

ching quyén c6 bao dam

quan tri rui ro trong giao dich ching

dua han mire phu hgp trong giao dich

- Xay dung quy trinh kiém soét, ﬁhﬁn tan rui ro frong hoat dong giao dich chimg quyén

c6 bao dam

- Déam béo du sb lugng ching khoén co s&r dé phr«‘)ng ngura rui ro cho chimg quyén dang

luu hanh theo phuong 4n phong ngira rii ro

- Ra so4t hiéu qua quy trinh quan tri rti ro dinh ky

- Théng tin nhan sy thugc bd phén quan ly rui ro:

Ho & Tén: LE DAI DUONG
Chirc vu: Chuyép vién phong Quan tri rui ro tai
Trinh d chuyén mon: Cir nhén kinh té
Ching chi chuyén mdn:

+Hoan thanh ki thi CFA level 2
+Hoan thanh ki thi sat hach cp chtmg chi hanh

Kinh nghiém:

VNDIRECT

nghé Quén ly quy

+2015 — 2018: Chuyén vién Quan ly danh mu¢ déu tu — B6 phan Kinh doanh chimg

khoén — Céng ty C5 phan chimg khoan VNDIR|
+2015 — 2019: Phu trach cic cong viéc 1ié

ECT
n quan dén san phim chu tric cua

VNDIRECT bao gdm: hop déng tuong lai, chimg chi qui ETF, chimg quyén c6 bao

dam

2.3.1. Chirng khodn phong ngira rii ro

Té chirc phét hanh thyc hién phong ngira rii ro cho chimg quyén phat hanh bing cich mua

+ hogc ban chimg khoén co s&'cuia chimg quyén dé dam|bao cho hé sé phong ngira rii ro luén

tudn tha quy dinh cia UBCK va S¢ giao dich Ching khodn Hé Chi Minh. Ngoai ra td chirc
phat hanh ciing thuc hién mua hoic ban céc loai chl'm$ khoan khéc c6 cung chimg khoan co

s& cta chimg quyén (néu co).

2.3.2. Vjthé phong ngira riii ro

' T6 chirc phat hanh c¢6 thé dinh gia 1y thuyét coa chimg quyén mua theo cong thirc Black-

Scholes dbi véi cac chung quyén kiéu Chau Au véi cac gia dinh sau day:

L
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C: Gia ly thuyét ctia chimg quyén mua
- N(d1), N(d2): Xéc suét phan phdi chuén tich liiy;

- X: Gi4 thyc hién cta chimg quyén

- S: Gia chirmg khoén co s& hién tai

- D: loi suft cb tac :

- T: Thoi gian con lai dén khi déo han: 12 sb ngay ké tir ngay tinh toan dén ngay d4o han
chimng q.uyén

- TelLai suét phi rai ro

- 0% 4 bién dong gi4 ky vong cia chimg khoén co sd.
Hé s6 phong ngira riii ro duoc td chirc phét hanh tinh theo cong thirc:
DeltacarL = e ®*Dx N(d))
Trong do:
- DeltacarL: gi4 tri delta ciia chimg quyén Mua
- N(d1) 1a xéc suat phan phéi chuén tich liy, véi d1 dugc x4c dinh theo cong thirc dinh

gia Black-Scholes, va:

d

ln(Xé)+(rc+%2)T
1= T

d,=d,—o\T
N(di) = NORDIST(d:)
N(d2) = NORDIST(d2)
S6 luong chimg khoén co s& 1y thuyét dé phong ngtra rti ro dugc tinh theo cong thitrc:
Qu = DeltacarL x Qcw/ k
Trong do:
- k: ty 1& chuyén d6i chimg quyén cua tb chirc phat hanh
- Deltacavr: gia tri delta ciia chimg quyén Mua

Qu: s6 lugng chimg khoan co s& quy ddi can thiét cho phong ngira rii ro

= Qcw: sb lugng chimg quyén cén thyuc hién phong ngira rii ro

Qu = Qs+ Kewox Qewo
Trong doé:
- Qs: sb lugng chimg khoén co s&

- Qcwo: sb luong chimg quyén c6 cing chimg khoan co s& phat hanh béi t6 chirc khac

R M e A A T A AR S 1 e AT O T . T I A L L O AR S v S 2
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- Kewo: ty 18 chuyén ddi cta chimg quyén c6 cu
chirc khéc
Té chirc phat hanh dam bao s6 lugng chimg khoan ¢ §

it hon qua 20% ctia s6 luong chimg khoéan co sé 1y thuy

ng chimg khon co s& phat hanh béi td

& dé phong ngira i ro dam bao khéng
vét duoc tinh toan theo cng thite trén.

ST
SO VN T
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VIII. CAC DOI TAC LIEN QUAN PEN POT CHAO BAN
1.  Ngéan hang lvu ky
N(}AN !JANG PAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM (BIDV) CHI NHANH
HA THANH
Dia chi: s6 74 Tho Nhudm, Hoan Kiém, Ha Noi -
Pién thoai: +84 24 3941 1831
Fax: +84 24 3941 1823

Website: www.bidv.com.vn

2. T4 chirc bio lanh phat hanh hoic dai Iy phit hanh

Khoéng ap dung ‘

3. Tb chirc kiém todn i

Céng ty TNHH DELOITTE Viét Nam

Try s& chinh: Tang 15, Toa nha Vinaconex, 34 Lang Ha, Déng Da, Ha Noi _.

Dién thoai: +84 24 6288 3568 ‘

Fax: +84 24 6288 5678

Website: https://www?2.deloitte.com/vn ’ ]

4. Tb chirc twr vén ‘

Khéng ap dung a
1
1
1
1
1

L

1
I
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IX. XUNGPOT LQIICH
Chiing t6i cam két dam bao quyén loi ciia ngudi so hi
phép dam bao thanh toan theo ndi dung ban cdo bach n3
Chung t8i cam két Té chirc phat hanh chimg khoan

ru chirng quyén va thuc hién cac bién

Y.
o s& - Ngan hang TMCP Viét Nam

Thinh Vugng khéng phai ngudi c6 lién quan cia VNDIRECT dap tg theo quy dinh tai Diéu
3, Khoan 3 Théng tu 107/2016/TT-BTC ngay 29/06/2016 vé hudng din chiao ban va giao

dich chimg quyén c6 bao dam.

Chung t6i cam két Ngin hang TMCP Dau Tu & Phét Trién Viét Nam — Chi nhanh Ha Thanh

- khong phai 1a ngudi c6 lién quan cia VNDIRECT dap tmg diéu kién quy dinh tai Diém 12

(c), Khoan 21, Diéu 1 Nghi Binh 60/2015/ND-CP ngay

26/06/2015.

Chung tdi va céc cong ty con, chi nhanh cua ching t6i tham gia vao cac hoat dong ngén hang,
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dau tu, mdi gidi, quan 1y quy, bao hiém rii ro, ddu tu v cac hoat dong khac va co thé c6 cac

 thong tin quan trong vé Cong ty va/ hodc cac chimg khoan co s& hodic phat hanh hodc cdp

nht céc béo c4o nghién ciru vé Cong ty va/ hodc chimg

khoan co s¢. Cac hoat ddng, thong tin

v&/ hodic céc béo cdo nghién ciru nhu vay c6 thé lién quan dén hojc anh hudng dén Céng ty

va/ hoic céc chimg khodn co s& va c6 thé giy ra nhiing hiu qua bét loi cho Nha du tu hodc

' tao ra mau thudn quyén l¢i lién quan dén viéc phét ha

ching quyén. Chung t6i khong c6

nghia vu céng bd nhimg thong tin nhu vy va ¢6 thé phat hanh bdo céo nghién ciru va tham

gia vao bat ky hoat ddng nao nhu vy ma khéng lién quan dén viéc phat hanh chimg quyén.

Trong qua trinh kinh doanh thong thudng, chung téi va

cac cong ty con, chi nhanh cua chiing

t6i c6 the thyc hién céc giao dich cho tai khoan cua ching t6i hodc cho céc khach hang cua

chiing i va c6 thé tham gia vio mot hoac nhiu giao dich lién quan dén Céng ty v&/ hodc céc

chimg khodn co s& hoic cdc san phdm phai sinh lién

hudng dén loi ich ciia nha dau tu.

quan. Piéu ndy cé thé gian tiép anh

Ngoai ra, ching t6i khong c6 cidc mdi quan hé khéc véi cdc bén cung cap dich vu ma c6 kha

ning gdy ra xung dot lgi ich v&i viéc phat hanh ching

quyén. Cac bén nay bao gbm céc bén

tu vén, ké toan, kiém toan, luat, chuyén gia hodc cac bén khac cung cép dich vu tw vén.

Trang 61
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X. CAM KET

T4 chitc phét hanh cam két chiu trach nhi¢m hoan toan vé tinh chinh x4c, trung thyc ciia ndi
dung thdng tin va cic tai liéu dinh kém trong ban cdo bach nay.

Ha Néi, ngay 5C thdng AC nam 2019

(Y_—XAC NHAN CcUA NGUOI PAI DIEN THEO PHAP LUAT
NGAN HANG LUU _ CUA CONG TY
(KY, ghi 16 ho tén va dong ddu)

CHU TICH HOI DONG QUAN TRI

PHO GIAM P P ham Moink Fouong
J‘?/‘J %f Bl Ciic ;
S | e



